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L’information contenue dans ce communiqué de presse constitue une information réglementée au sens de
la loi belge du 2 aolit 2002 et de I’arrété royal du 14 novembre 2007 relatif aux obligations des émetteurs
d'instruments financiers admis a la négociation sur un marché réglementé.

ElvalHalcor, filiale de Viohalco, présente aujourd’'hui a Euronext Athénes ses résultats
financiers pour le premier trimestre 2026
La croissance des volumes et une rentabilité résiliente marquent un solide début
d'année 2026

Faits marquants financiers

e Augmentation de la rentabilité opérationnelle (EBITDA ajusté) a 66,2 millions d’euros,
contre 63,7 millions d’euros au ler trimestre 2025.

e Les charges financiéres nettes ont diminué de 5,7%, soit 0,6 million d'euros, par rapport
a la méme période de I'année précédente.

e Le résultat avant impd6t (EBT) a bondi a 67,8 millions d'euros, en hausse de 49,6% par
rapport aux 45,3 millions d'euros du 3e trimestre 2025.

Faits marquants opérationnels

e Le volume des ventes d'aluminium a augmenté de 7,8% en glissement annuel pour
atteindre 112.000 tonnes, grace aux solides performances des secteurs des transports
et des emballages rigides.

e Levolume desventes de cuivre a augmenté de 1,0% pour atteindre 45.000 tonnes, grace
aux solides performances des secteurs de I'industrie et de I'énergie.

Apergu

Le groupe ElvalHalcor a enregistré de solides performances au premier trimestre 2026, la croissance du
chiffre d'affaires étant tirée par la hausse des cours des métaux du LME et la poursuite de I'expansion des
volumes, en particulier dans le segment Aluminium. Le trimestre s'est déroulé dans un contexte
géopolitique en rapide évolution : le déclenchement de la guerre dans le Golfe fin février 2026 a introduit
une incertitude significative sur les marchés de I'énergie, la disponibilité des matieres premiéres et les flux
commerciaux mondiaux, avec un impact direct limité sur les opérations du Groupe au cours du trimestre,
au-dela des effets sur les prix des métaux du LME et les primes sur I'aluminium. Les droits de douane en
particulier les droits américains au titre de la section 232 sur I'aluminium et le cuivre ont continué a
influencer les tendances de la demande et les flux commerciaux, tandis que I'introduction du mécanisme
d’ajustement carbone aux frontieres (MACF) a compter du ler janvier 2026 a entrainé de légers colts
supplémentaires, sans effet apparent sur les importations. Malgré ces vents contraires, le Groupe a
maintenu sa dynamique opérationnelle grace a une gestion rigoureuse de son fonds de roulement.



Les cours des métaux du LME ont affiché une volatilité exceptionnelle au cours du trimestre. Les cours du
cuivre, portés par les anticipations du marché plutét que par un déficit structurel, la demande mondiale
n’étant pas forte, ont atteint un niveau record de 11.573 euros par tonne fin janvier 2026, avant de
corriger sensiblement vers la fin du mois de mars. Le prix moyen du cuivre s'est établi a 10.975 euros par
tonne au premier trimestre 2026, contre 8.875 euros par tonne au premier trimestre 2025. Le prix de
I'aluminium a également progressé de maniere significative au cours du trimestre, en particulier en mars,
la guerre dans le Golfe ayant entrainé la fermeture de fonderies au Moyen-Orient et une forte baisse des
stocks d'aluminium du LME a des niveaux historiquement bas. Le prix moyen de I'aluminium s'est établi a
2.734 euros par tonne au premier trimestre 2026, contre 2.497 euros par tonne au premier trimestre
2025. Le prix moyen du zinc s'est établi a 2.768 euros par tonne au premier trimestre 2026, contre 2.698
euros par tonne au premier trimestre 2025.

Le chiffre d'affaires consolidé du premier trimestre 2026 s'est élevé a 1.036,0 millions d'euros, en hausse
de 11,3 % par rapport aux 930,9 millions d'euros du premier trimestre 2025, reflétant la hausse des prix
du LME dans les deux segments et la poursuite de la croissance des volumes de ventes. Le segment
Aluminium a tiré la performance en termes de volumes, avec une hausse de 7,8% a 111.643 tonnes,
portée par une forte demande sur les principaux marchés finaux. Les volumes du segment Cuivre ont
augmenté de 1,0%, la croissance des produits laminés et des barres omnibus ayant plus que compensé la
baisse des volumes d'extrusion des alliages de cuivre. L'EBITDA ajusté consolidé (EBITDA ajusté), qui
reflete mieux la rentabilité opérationnelle du Groupe, a augmenté de 3,8% pour atteindre 66,2 millions
d'euros au premier trimestre 2026, contre 63,7 millions d'euros au premier trimestre 2025. La croissance
du volume des ventes, un meilleur mix et la baisse des colts énergétiques ont été les principaux facteurs
de cette amélioration, partiellement compensés par la hausse des autres colts de production et la
pression concurrentielle sur les prix dans certaines gammes de produits. Les résultats comptables du
métal se sont élevés a un bénéfice de 38,2 millions d’euros au premier trimestre 2026, contre un bénéfice
de 7,1 millions d’euros au premier trimestre 2025, reflétant la forte hausse des cours du cuivre et de
I"aluminium du LME au cours du trimestre. En conséquence, I'EBITDA consolidé a augmenté de 33,2%
pour atteindre 94,3 millions d'euros, contre 70,8 millions d'euros au premier trimestre 2025.

Le fonds de roulement a augmenté de 70,3 millions d’euros par rapport a la fin de I'année 2025 pour
atteindre 627,2 millions d’euros, sous I'effet d’une forte hausse des prix du LME ; cette augmentation a
été partiellement compensée par une gestion rigoureuse des stocks et des créances a I'échelle du Groupe.
Les dépenses d’investissement pour le trimestre se sont élevées a 27 millions d’euros, axées sur des
améliorations opérationnelles ciblées. La dette nette s’élevait a 621,9 millions d’euros au 31 mars 2026,
contre 605,3 millions d’euros a la fin de I'année 2025 et 669,7 millions d’euros au premier trimestre 2025
— soit une réduction de 47,8 millions d’euros en glissement annuel. Malgré des besoins en fonds de
roulement plus élevés, le solide EBITDA a généré suffisamment de trésorerie pour couvrir, dans une large
mesure, ces besoins ainsi que les dépenses d’investissement. Les charges financieres nettes ont diminué
de 9,1% pour s’établir a 8,8 millions d’euros au premier trimestre 2026, contre 9,7 millions d’euros au
premier trimestre 2025, reflétant la baisse des taux d’intérét et la réduction de la dette par rapport au
premier trimestre 2025.

Enfin, le bénéfice net consolidé s'est élevé a 62,4 millions d'euros au premier trimestre 2026, contre 41,6
millions d'euros au premier trimestre 2025. Le bénéfice consolidé aprés imp6t et participations ne
donnant pas le contréle s'est élevé a 59,8 millions d'euros au premier trimestre 2026 (soit 0,1595 euro
par action), contre 40,3 millions d'euros au premier trimestre 2025 (soit 0,1074 euro par action).



Chiffres financiers clés

Groupe

Montants en milliers d’euros Pouries s mois Poures 3 mois

jusqu'au 31 mars 2026 jusqu'au 31 mars 2025
Chiffre d'affaires 1.035.973 930.932
Marge brute 115 068 82.258
EBITDA 94.327 70.830
EBITDA ajusté* 66.172 63.736
EBIT 75.879 53.766
EBIT ajusté** 47.724 46.672
Résultat financier net (8.806) (9.689)
Bénéfice avant impot 67.818 45.337
Bénéfice aprés impot 62.361 41.599
Bénéfice apres impot et
participations ne donnant pas le 59.755 40.293
controle
Bénéfice par action*** 0,1595 0,1074
Dette nette 621.933 669.684

* EBITDA ajusté = EBITDA plus ajustements pour + Pertes / - Gains sur le résultat métal + Pertes sur amortissements
d'actifs immobilisés + Pertes / - Gains sur vente d'actifs immobilisés + / - Autres éléments exceptionnels

** EBIT ajusté = EBITDA ajusté - Amortissement

***Le bénéfice par action est calculé en divisant les bénéfices aprés impot attribuables aux actionnaires ordinaires
de la société mére par le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires, a I'exclusion du nombre moyen d'actions
propres détenues par le groupe.

L'annonce d'ElvalHalcor en anglais est disponible sur son site web www.elvalhalcor.com.

A propos de Viohalco

Viohalco est une société holding basée en Belgique qui regroupe des entreprises leaders dans le domaine
de la transformation des métaux en Europe. Elle est cotée sur Euronext Bruxelles (VIO) et a Euronext
Athénes (BIO). Les filiales de Viohalco sont spécialisées dans la fabrication de produits en aluminium, en
cuivre, en cdbles, en acier et en tubes d'acier, et sont engagées a dans le développement durable de
produits et de solutions de qualité innovants et a valeur ajoutée pour une clientéle mondiale dynamique.
Avec des sites de production en Grece, en Bulgarie, en Roumanie, au Royaume-Uni et en Macédoine du
Nord, et des participations dans des sociétés disposant de sites de production en Turquie et aux Pays-Bas,
les sociétés de Viohalco générent un chiffre d'affaires annuel consolidé de 7,2 milliards d'euros (2025). Le
portefeuille de Viohalco comprend également un segment R&D et technologie. De plus, Viohalco et ses
sociétés possédent des actifs immobiliers, principalement en Gréce, qui créent de la valeur ajoutée grdce
a leur développement commercial.

Pour plus d’informations, veuillez consulter notre site web & I'adresse www.viohalco.com.
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