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Έκθεση κοινού εμπειρογνώμονα επί της διασυνοριακής συγχώνευσης με απορρόφηση της Ελληνικής εταιρίας ΣΙΔΕΝΟΡ
Εταιρία Συμμετοχών ΑΕ από την Βελγική εταιρία VIOHALCO SA.

Αξιότιμοι Κύριοι Μέτοχοι,

Σας εσωκλείουμε την έκθεση μας αναφορικά με τη διασυνοριακή συγχώνευση με απορρόφηση της Ελληνικής εταιρίας ΣΙΔΕΝΟΡ Εταιρία
Συμμετοχών ΑΕ (στο εξής: «Σιδενόρ») από την Βέλγικη εταιρία VIOHALCO SA (στο εξής: «Viohalco») σύμφωνα με τους όρους της εντολής
ανάθεσης της σύμβασης μας με ημερομηνία 30 Απριλίου 2015 (η «Σύμβαση»).

Δεν φέρουμε καμία ευθύνη για θέματα να οποία δεν καλύπτονται στην έκθεση αυτή ή έχουν παραληφθεί λόγω περιορισμού του αντικειμένου
της εργασίας μας.

Με εκτίμηση,

_________________________
VMB Bedrijfsrevisoren CVBA
Όπως εκπροσωπείται από τον Alain Bolssens
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής

Προς τους μετόχους των εταιριών:
VIOHALCO SA
30 avenue Marnix
1000 Brussels

ΣΙΔΕΝΟΡ Εταιρία Συμμετοχών ΑΕ
2-4 Λεωφ. Μεσογείων
11527 Αθήνα
Ελλάδα
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Περιγραφή της ανάθεσης

Εισαγωγή

Σύμφωνα με το άρθρο 772/9 του Βελγικού Κώδικα Εταιριών και το άρθρο 6 του Ελληνικού Νόμου 3777/2009,διοριστήκαμε από τον Πρόεδρο
του Εμποροδικείου Βρυξελλών κατόπιν αιτήματος των Διοικητικών Συμβουλίων της Viohalco και της Σιδενόρ για την εκπόνηση κοινής έκθεσης
επί του κοινού σχεδίου σύμβασης της διασυνοριακής συγχώνευσης το οποίο συνέταξαν τα Διοικητικά Συμβούλια των συγχωνευόμενων
εταιριών.
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Έκθεση των Διοικητικών Συμβουλίων

Εισαγωγή

Σύμφωνα με το άρθρο 772/8 του Βελγικού Κώδικα Εταιριών και το άρθρο 5 του Ελληνικού Νόμου 3777/2009, τα Διοικητικά Συμβούλια κάθε
εταιρίας θα εκδώσουν σχετική έκθεση προς τους μετόχους τους. Η έκθεση θα επεξηγεί και αιτιολογεί από νομικής και οικονομικής απόψεως,
τους όρους, τις προϋποθέσεις και τις επιπτώσεις της συγχώνευσης, τις μεθόδους οι οποίες χρησιμοποιήθηκαν για τον καθορισμό της σχέσης
ανταλλαγής των μετοχών, τη σχετική βαρύτητα που δόθηκε σε κάθε μέθοδο, τις αξίες που προσδιορίστηκαν από την εφαρμογή της κάθε
μεθόδου, τις δυσκολίες που ανέκυψαν και την προτεινόμενη σχέση ανταλλαγής.
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Σκεπτικό της Συγχώνευσης

Εισαγωγή

Την 29 Απριλίου 2015, τα Διοικητικά Συμβούλια της Βελγικής εταιρίας Viohalco και της Ελληνικής εταιρίας Σιδενόρ, εταιριών συμμετοχών χωρίς
παραγωγική δραστηριότητα, προέκριναν τη συγχώνευση των δύο εταιριών ως τη βέλτιστη ενδεδειγμένη τεχνική λύση για την κεφαλαιακή
ενίσχυση των βιομηχανικών εταιριών και εργοστασίων παραγωγής χαλυβουργικών προϊόντων της Σιδενόρ που λειτουργούν στην Ελλάδα
και την υποστήριξή τους σε βάθος χρόνου μέσω της ευχερέστερης πρόσβασης που θα διασφαλίσει, απλοποιημένο πλέον, το νέο εταιρικό
σχήμα στη διεθνή αγορά χρήματος και κεφαλαίων.

Ειδικότερα, τα δύο Διοικητικά Συμβούλια
1) αποφάσισαν την έναρξη της διαδικασίας για τη διασυνοριακή συγχώνευση με απορρόφηση της Σιδενόρ από την Viohalco,
2) όρισαν ως ημερομηνία ισολογισμού μετασχηματισμού την 31 Δεκεμβρίου 2014,
3) αποφάσισαν τη σύνταξη του κοινού σχεδίου διασυνοριακής συγχώνευσης και των σχετικών εκθέσεων των Διοικητικών Συμβουλίων για τη

διασυνοριακή συγχώνευση και προσδιόρισαν την προτεινόμενη σχέση ανταλλαγής μετοχών,
4) αποφάσισαν να συνυποβάλουν αίτηση προς τον Πρόεδρο του Εμποροδικείου των Βρυξελλών για τον ορισμό της VMB Bedrijfsrevisoren

CVBA η οποία εκπροσωπείται νόμιμα από τον Alain Bolssens για τη σύνταξη της έκθεσης του άρθρου 6 του Ελληνικού νόμου 3777/2009
και του άρθρου 772/9 του Βελγικού Κώδικα Εταιριών, και

5) έδωσαν την εντολή να γίνουν όλες οι κατά τον νόμο απαιτούμενες ενέργειες και γνωστοποιήσεις.

Η σχέση ανταλλαγής μετοχών προσδιορίστηκε στο κοινό σχέδιο σύμβασης διασυνοριακής συγχώνευσης σε 2,28000002656172:1, δηλαδή οι
μέτοχοι της Σιδενόρ θα ανταλλάξουν 2,28000002656172 μετοχές της Σιδενόρ με μία (1) μετοχή της Viohalco.
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Ταυτότητα των συγχωνευόμενων εταιριών

Εισαγωγή

1. Απορροφώσα εταιρία

 Έδρα: η καταχωρημένη έδρα της Βελγικής ανώνυμης εταιρίας VIOHALCO SA είναι στις Βρυξέλες, Βέλγιο, στη διεύθυνση 30 Avenue
Marnix, 1000 . Η εταιρία είναι καταχωρημένη με αριθμό μητρώου BE 0534.941.439.

 Ιστορικό: Η VIOHALCO SA είχε συσταθεί ως Erasmus International SA με τη σύνταξη της από 31 Μαΐου 2013 συμβολαιογραφικής
πράξης της Συμβολαιογράφου Βρυξελλών Sophie Maquet, η οποία δημοσιεύθηκε στα Παραρτήματα της Βελγικής Κρατικής Εφημερίδας
την 14 Ιουνίου 2013.

2. Απορροφώμενη εταιρία

 Έδρα: η ΣΙΔΕΝΟΡ Εταιρία Συμμετοχών ΑΕ είναι ανώνυμη εταιρία η οποία συστάθηκε σύμφωνα με τους Ελληνικούς νόμους, έχει
καταχωρημένη έδρα στη Λεωφόρο Μεσογείων 2-4, Πύργος Αθηνών, Κτίριο Β, ΤΚ 11527 Αθήνα, Ελλάδα και είναι καταχωρημένη στο
Γενικό Εμπορικό Μητρώο (ΓΕΜΗ) με αριθμό 285901000.

1. Απορροφώσα εταιρία

 Έδρα: η καταχωρημένη έδρα της Βελγικής ανώνυμης εταιρίας VIOHALCO SA είναι στις Βρυξέλες, Βέλγιο, στη διεύθυνση 30 Avenue
Marnix, 1000 . Η εταιρία είναι καταχωρημένη με αριθμό μητρώου BE 0534.941.439.

 Ιστορικό: Η VIOHALCO SA είχε συσταθεί ως Erasmus International SA με τη σύνταξη της από 31 Μαΐου 2013 συμβολαιογραφικής
πράξης της Συμβολαιογράφου Βρυξελλών Sophie Maquet, η οποία δημοσιεύθηκε στα Παραρτήματα της Βελγικής Κρατικής Εφημερίδας
την 14 Ιουνίου 2013.

2. Απορροφώμενη εταιρία

 Έδρα: η ΣΙΔΕΝΟΡ Εταιρία Συμμετοχών ΑΕ είναι ανώνυμη εταιρία η οποία συστάθηκε σύμφωνα με τους Ελληνικούς νόμους, έχει
καταχωρημένη έδρα στη Λεωφόρο Μεσογείων 2-4, Πύργος Αθηνών, Κτίριο Β, ΤΚ 11527 Αθήνα, Ελλάδα και είναι καταχωρημένη στο
Γενικό Εμπορικό Μητρώο (ΓΕΜΗ) με αριθμό 285901000.
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Εισαγωγή

Δομή του Ομίλου

Η Viohalco είναι εισηγμένη στην Αγορά του Χρηματιστηρίου Euronext Brussels και στο Χρηματιστήριο Αθηνών (σύμβολο VIO), εδρεύει στις
Βρυξέλες, Βέλγιο και είναι εταιρία συμμετοχών:

 σε τρεις σημαντικούς βιομηχανικούς ομίλους: Όμιλος ΕΛΒΑΛ, Όμιλος ΣΙΔΕΝΟΡ και Όμιλος ΧΑΛΚΟΡ οι οποίοι δραστηριοποιούνται
αντίστοιχα στους τομείς παραγωγής αλουμινίου, χάλυβα και χαλκού. Οι εταιρίες του Ομίλου διαθέτουν παραγωγικές μονάδες στην
Ελλάδα, τη Βουλγαρία, τη Ρουμανία, την Π.Γ.Δ.Μ. και το Ηνωμένο Βασίλειο,

 στη Noval, έναν όμιλο εταιριών που διαχειρίζεται ακίνητα,
 στην Alcomet και στην ΔΙΑΤΟΥΡ οι οποίες λειτουργούν ως εταιρίες συμμετοχών, διατηρώντας συμμετοχές σε διάφορες εταιρίες

συμπεριλαμβανομένων των ΕΛΒΑΛ, ΣΙΔΕΝΟΡ, ΧΑΛΚΟΡ κτλ,
 σε έναν αριθμό λιγότερο σημαντικών, σχετικά με το μέγεθος τους, εταιριών, και
 σε διάφορα μη λειτουργικά ακίνητα.

Η Σιδενόρ είναι εταιρία συμμετοχών και είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο Αθηνών. Έχει έδρα την Ελλάδα, και έχει συμμετοχές σε εταιρίες
όπως τη ΣΙΔΕΝΟΡ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΧΑΛΥΒΑ, τη Σωληνουργεία Κορίνθου, τη Sovel, τη Stomana Industry καθώς και ένα αριθμό λιγότερο
σημαντικών, σχετικά με το μέγεθος τους, εταιριών.

H ΕΛΒΑΛ, η ΧΑΛΚΟΡ, τα Ελληνικά Καλώδια, η Σιδενόρ και η Σωληνουργεία Κορίνθου είναι εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αθηνών.

Ο πίνακας που ακολουθεί στην επόμενη σελίδα παρουσιάζει μία επισκόπηση των βασικών συμμετοχών της Viohalco ανά τομέα
δραστηριότητας κατά την 31 Δεκεμβρίου 2014. Η άμεση συμμετοχή σε κάθε όμιλο εταιριών περιλαμβάνεται στα παραρτήματα της έκθεσης.
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ΕΛΒΑΛ

VIOHALCO S.A

ΧΑΛΚΟΡ ΣΙΔΕΝΟΡ Εταιρία
Συμμετοχών Noval

Etem
Bulgaria

Ελληνικά
Καλώδια

ΣΙΔΕΝΟΡ
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ

ΧΑΛΥΒΑ

Εισαγωγή

Δομή του Ομίλου

Λοιπές εταιρίες
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Symetal

Bridgnorth
aluminum

Icme Ecab

Fulgor

Sofia Med

Fitco

Sovel

Stomana
Industry

Σωληνουργεία
Κορίνθου

Τομέας Αλουμινίου Τομέας Χαλκού και
Καλωδίων

Τομέας Χάλυβα και
χαλύβδινων σωλήνων

Τομέας ακινήτων και
λοιπών υπηρεσιών



Αξία των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων

Εισαγωγή

Σύμφωνα με το άρθρο 71 του Ελληνικού νόμου 2190/1920, η αξία των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων της Σιδενόρ που θα
εισφερθούν στη Viohalco σύμφωνα με τις δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις την 31 Δεκεμβρίου 2014 είναι ως ακολούθως:

Στα πλαίσια αυτών των οικονομικών καταστάσεων της 31 Δεκεμβρίου 2014, η καθαρή αξία της περιουσίας που εισφέρεται στην απορροφώσα
εταιρία είναι:

Όπως παρασχέθηκαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός 31-Δεκ-13 31-Δεκ-14 Ισολογισμός 31-Δεκ-13 31-Δεκ-14
Σύνολο πάγιου ενεργητικού 176.354.414 177.397.984 Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 182.300.927 180.666.507
Οικόπεδα & Kτίρια 1.193.986 1.181.575 Μετοχικό κεφάλαιο 39.460.002 39.460.002
Μηχανολογικός Eξοπλισμός 9.427 7.908 Αποθεματικό υπέρ το άρτιο 120.406.136 120.406.136
Λοιπά Ενσώματα πάγια 35.440 32.051 Λοιπά αποθεματικά 46.354.156 46.354.156
Επενδύσεις σε ακίνητα 28.238.903 27.850.810 Κέρδη/ (ζημιές) εις νέον -23.919.367 -25.553.787
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Σύνολο υποχρεώσεων 5.197.999

Καθαρή περιουσία 180.666.507



Εισαγωγή

Πηγές πληροφόρησης

Για τη σύνταξη της έκθεσης, λάβαμε υπόψη μας τα παρακάτω έγγραφα και πληροφορίες:

 Εγκεκριμένα επιχειρηματικά σχέδια και μακροπρόθεσμες χρηματοοικονομικές προβλέψεις των εταιριών στις οποίες συμμετέχει η
Viohalco συμπεριλαμβανομένης και της Σιδενόρ και των συμμετοχών της, τα οποία δόθηκαν στην VMB Bedrijfsrevisoren CVBA από τις
διοικήσεις των εταιριών.

 Εταιρικές παρουσιάσεις των εταιριών συμμετοχών της Viohalco και της Σιδενόρ οι οποίες είναι διαθέσιμες στις ιστοσελίδες τους.
 Στοιχεία και πληροφορίες που προέκυψαν από συζητήσεις με στελέχη της διοίκησης των εταιριών.
 Εκθέσεις αποτίμησης με ημερομηνία 29 Απριλίου 2015 που συνέταξε η RSM Greece ΑΕ για λογαριασμό της Viohalco και της Σιδενόρ.
 Τιμές κλεισίματος μετοχών.
 Γενικά μακροοικονομικά μεγέθη τα οποία προέρχονται από βάσεις δεδομένων που χρησιμοποιούνται ευρέως για σκοπούς αποτίμησης

εταιριών.
 Εκθέσεις αποτίμησης ακινήτων
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Εισαγωγή

Πραγματοποιηθείσα εργασία

Η έκθεση αυτή δίνεται στα πλαίσια του κοινού σχεδίου σύμβασης διασυνοριακής συγχώνευσης, σύμφωνα με το άρθρο 772/9 του Βελγικού
Κώδικα Εταιριών και το άρθρο 6 του Ελληνικού Νόμου 3777/2009 σε συνδυασμό με το άρθρο 71 του Ελληνικού Νόμου 2190/1920.

Για τους σκοπούς της έκθεσης, εξετάσαμε το από 11 Μαΐου 2015, κοινό σχέδιο σύμβασης όπως προετοιμάστηκε από τα Διοικητικά Συμβούλια
των εταιριών που συμμετέχουν στη συγχώνευση. Επιβεβαιώσαμε ότι οι πληροφορίες που παρασχέθηκαν επιτρέπουν στην Έκτακτη Γενική
Συνέλευση των μετόχων κάθε εταιρίας να αποφασίσουν έχοντας πλήρη γνώση των γεγονότων και να καθορίσουν το βαθμό στον οποίο η
σχέση ανταλλαγής των μετοχών είναι σχετική και εύλογη από τη πλευρά των μετόχων.

Η εργασία μας πραγματοποιήθηκε σύμφωνα με τα ελεγκτικά πρότυπα του Ινστιτούτου των Ορκωτών Ελεγκτών του Βελγίου για τον έλεγχο των
συγχωνεύσεων εταιριών. Η διοικητική και λογιστική οργάνωση των εταιριών που σχετίζονται μας επέτρεψε να διαμορφώσουμε τη γνώμη μας
επί της ποιότητας των οικονομικών καταστάσεων που χρησιμοποιήθηκαν ως βάση για την αποτίμηση.

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της 31 Δεκεμβρίου 2014 της Viohalco έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρία KPMG
Bedrijfsrevisoren όπως εκπροσωπείται από τον κύριο Benoit Van Roost. Η KPMG Bedrijfsrevisoren εξέφρασε γνώμη χωρίς επιφύλαξη. Οι
ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της 31 Δεκεμβρίου 2014 της Σιδενόρ έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρία PWC όπως
εκπροσωπείται από τον κύριο Κωνσταντίνο Μιχαλάτο, ο οποίος είναι πιστοποιημένος ορκωτός ελεγκτής στην Ελλάδα. Η PWC εξέφρασε
γνώμη χωρίς επιφύλαξη.

Πραγματοποιήσαμε την κάτωθι εργασία:
α. επιβεβαιώσαμε ανεξάρτητα τις αποτιμήσεις στο κοινό σχέδιο σύμβασης της διασυνοριακής συγχώνευσης (άρθρο 71 § 1 του Ελληνικού

Νόμου 2190/1920) και
β. επιβεβαιώσαμε ότι οι μέθοδοι αποτίμησης που εφαρμόστηκαν και περιγράφονται στο κοινό σχέδιο σύμβασης της διασυνοριακής

συγχώνευσης είναι γενικά αποδεκτές, εφαρμόζονται με συνέπεια και είναι κατάλληλες βάσει των περιστάσεων της συγχώνευσης (άρθρο
71 και 9 του Ελληνικού Νόμου 2190/1920 και άρθρο 772 του Βελγικού Κώδικα Εταιριών).

Τα Διοικητικά Συμβούλια των εταιριών που συμμετέχουν ανταποκρίθηκαν πάντα με σαφήνεια στα αιτήματα μας για παροχή επεξηγήσεων και
πληροφοριών. Δεν αντιμετωπίσαμε κάποια συγκεκριμένη δυσκολία κατά την εκτέλεση του έργου μας.
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Μεθοδολογία και προσέγγιση

Αποτίμηση

Βάση της αποτίμησης
Η αποτίμηση διενεργήθηκε στη βάση της «Αγοραίας Τιμής» και εκτιμά την αξία
του 100% των μετοχών του Ομίλου της Viohalco και της Σιδενόρ.

Η κοινώς αποδεκτή ερμηνεία της «Αγοραίας Τιμής» είναι η αξία για την οποία
μία εταιρία ή επιχείρηση (σε αυτοτελή βάση) θα άλλαζε κάτοχο μεταξύ ενός
πρόθυμου αλλά μη υποχρεωμένου να πωλήσει πωλητή και ενός πρόθυμου
αλλά μη υποχρεωμένου να αγοράσει αγοραστή με όρους ελεύθερης αγοράς.

Μεθοδολογία Αποτίμησης
Γενικότερα η «Αγοραία Τιμή» υπολογίζεται μετά από εφαρμογή μίας ή
περισσοτέρων εκ των παρακάτω μεθόδων αποτίμησης:

• Μέθοδος Προεξόφλησης Ταμειακών Ροών (DCF)
• Μέθοδος Ανάλυσης Πολλαπλασιαστών Κεφαλαιαγοράς
• Μέθοδος Αναπροσαρμοσμένης Καθαρής Θέσης
• Μέθοδος Ανάλυσης Χρηματιστηριακής Αξίας

1. Μέθοδος Προεξόφλησης Ταμειακών Ροών

 Η μέθοδος προεξόφλησης ταμειακών ροών (DCF) αποτελεί μέθοδο
αποτίμησης κατά την οποία οι μελλοντικές ελεύθερες ταμειακές ροές (FCF)
που παράγονται από τη λειτουργία μίας εταιρίας, ανεξάρτητα από την
χρηματοοικονομική δομή της (δηλαδή τις απολαβές των μετόχων και των
παρόχων δανειακών κεφαλαίων). Οι μελλοντικές ταμειακές ροές για μία
δεδομένη χρονική περίοδο («Περίοδος Προβλέψεων») υπολογίζονται
λαμβάνοντας υπόψη τον ενδεχόμενο κίνδυνο κατά την περίοδο αυτή.

 Κατά το τέλος της Περιόδου Προβλέψεων υπολογίζεται η αξία της εταιρίας ή
της επιχείρησης στο διηνεκές.

 Οι ελεύθερες ταμειακές ροές προεξοφλούνται χρησιμοποιώντας το Μέσο-
Σταθμισμένο Κόστος Κεφαλαίου (Weighted Average Cost of Capital ή
WACC). Το Μεσο-Σταθμισμένο Κόστος Κεφαλαίου υπολογίζεται
λαμβάνοντας υπόψη την απόδοση των παρόχων ίδιων κεφαλαίων και
δανειακών κεφαλαίων (τοκοφόρων). Για τον υπολογισμό του Μέσο-
Σταθμισμένου Κόστους Κεφαλαίου λαμβάνεται υπόψη η απόδοση των
παρόχων ξένων κεφαλαίων μετά από φόρους. Με τον τρόπο αυτό οι τόκοι
που καταβάλλονται είναι φορολογικά εκπιπτόμενοι και αντισταθμίζουν το
γεγονός ότι ο φόρος (στα λειτουργικά κέρδη) ο οποίος αφαιρείται από τις
ελεύθερες ταμειακές ροές είναι υψηλότερος από τον φόρο που καταβάλλεται
από την εταιρία στο φορολογητέο της εισόδημα.

 Μέσω της μεθόδου DCF υπολογίζεται η συνολική αξία της εταιρίας
(Enterprise Value) ως άθροισμα της συνολικής αξίας των προεξοφλημένων
μελλοντικών ταμειακών ροών και της αξία της εταιρίας στο διηνεκές.

 Οι ελεύθερες ταμειακές ροές οι οποίες προεξοφλούνται αποτελούν τις
μελλοντικές ελεύθερες ταμειακές ροές οι οποίες υπολογίζονται ως
ακολούθως:

 Ένα βασικό χαρακτηριστικό της μεθόδου DCF είναι το γεγονός ότι βασίζεται
σε μελλοντικές ταμειακές ροές οι οποίες κατά την ημερομηνία αποτίμησης
δεν είναι γνωστές και ως εκ τούτου απαιτείται να υπολογιστούν. Για την
εφαρμογή λοιπόν της συγκεκριμένης μεθόδου αποτίμησης είναι απαραίτητη
η ύπαρξη ενός επιχειρηματικού σχεδίου της εταιρίας.
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Κέρδη προ Φόρων και Τόκων (EBIT)
- Προσαρμοσμένοι Φόροι στο λειτουργικό αποτέλεσμα
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- Επενδύσεις (CAPEX)
± Μεταβολή στο Κεφάλαιο Κίνησης

Ελεύθερες Ταμειακές Ροές (FCF)
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2. Μέθοδος Ανάλυσης Πολλαπλασιαστών Κεφαλαιαγοράς

 Σύμφωνα με τη δεύτερη αυτή μέθοδο, η αξία μία εταιρίας υπολογίζεται ως
πολλαπλάσια μίας επιλεχθείσας παραμέτρου. Η πιο συχνά
χρησιμοποιούμενη παράμετρος είναι τα κέρδη (δείκτης Αξίας / Κέρδη ή P/E).
Άλλες παράμετροι βασίζονται στις ταμειακές ροές, τα έσοδα, τον αριθμό
προσωπικού κτλ. Τα πολλαπλάσια προκύπτουν από στοιχεία
κεφαλαιαγοράς (εισηγμένων εταιριών) ή από στοιχεία που προκύπτουν από
πρόσφατες συναλλαγές ομοειδών εταιριών ιδιωτικών συμφερόντων.

 Παρά το γεγονός ότι έχει συχνή εφαρμογή, η μέθοδος των
πολλαπλασιαστών έχει δύο βασικά μειονεκτήματα:

• Τα πολλαπλάσια μπορεί να μην είναι διαθέσιμα: Η εταιρία που
αποτιμάται ενδεχομένως να μην είναι πλήρως συγκρίσιμη με τις
αντίστοιχες εισηγμένες λόγω διαφορών αναφορικά με το μέγεθος, τη
λειτουργία, την κοστολογική δομή, τη γεωγραφική εμβέλεια κτλ ή να μην
είναι διαθέσιμα στοιχεία πρόσφατων συναλλαγών ομοειδών μη
εισηγμένων εταιριών.

• Η μέθοδος κάνει χρήση ιστορικών ή μελλοντικών στοιχείων. Ως εκ
τούτου η μέθοδος δεν θα πρέπει να χρησιμοποιείται για μία εταιρία η
προοπτική της οποίας είναι διαφορετική από αυτή των εταιριών που
αποτελούν το συγκριτικό δείγμα από το οποίο προκύπτουν οι
πολλαπλασιαστές.

 Η αξία των Ιδίων Κεφαλαίων της εταιρίας ή η αξία του συνόλου των μετοχών της
υπολογίζεται λαμβάνοντας υπόψη το ύψος του καθαρού δανεισμού (δανεισμός
αφαιρουμένων των ταμειακών διαθεσίμων) καθώς και την εύλογη αξία των
λοιπών συμμετοχών σε συνδεδεμένες επιχειρήσεις.

 Από θεωρητικής άποψης, η μέθοδος DCF θεωρείται ως η βασικότερη μέθοδος
αποτίμησης.

Αποτίμηση
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Μεθοδολογία και προσέγγιση

4. Μέθοδος Ανάλυσης Χρηματιστηριακής Αξίας

 Η μέθοδος αυτή εφαρμόζεται σε εισηγμένες εταιρίες και βασίζεται στο
γεγονός ότι η αξία μίας εταιρίας μπορεί να υπολογιστεί λαμβάνοντας υπόψη
τη χρηματιστηριακή αξία της μετοχής της πολλαπλασιασμένη με τον αριθμό
των μετοχών.

3. Μέθοδος Αναπροσαρμοσμένης Καθαρής Θέσης

 Το ύψος της αναπροσαρμοσμένης καθαρής θέσης αντιστοιχεί στην καθαρή θέση
η οποία προκύπτει από την αξία των περιουσιακών στοιχείων αφού έχουν
αφαιρεθεί οι προβλέψεις και οι υποχρεώσεις. Σύμφωνα με τη μέθοδο αυτή όλα τα
στοιχεία θα πρέπει να αποτιμηθούν στην αγοραία και όχι στη λογιστική τους αξία.
Ο υπολογισμός αυτός οδηγεί στην αναπροσαρμοσμένη αξία των ιδίων
κεφαλαίων της εταιρίας. Γενικότερα η αξίας της αναπροσαρμοσμένης καθαρής
θέσης αποτελεί το κατώτατο όριο της αξίας της εταιρίας.

 Οι αναπροσαρμογές στις αξίες βασίζονται στο σκεπτικό ότι οι κανόνες
αποτίμησης οι οποίοι εφαρμόζονται στις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις
αντιστοιχούν σε στατικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων. Και τούτο διότι
βασίζονται σε ιστορικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων οι οποίες δεν
λαμβάνουν υπόψη την πραγματική εύλογη αξία τους. Ως εκ τούτου θα πρέπει να
δίδεται ιδιαίτερη προσοχή για την εκτίμηση της αγοραίας αξίας πχ των ακινήτων,
των αποθεμάτων και λοιπών πάγιων περιουσιακών στοιχείων και προβλέψεων.

 Η μέθοδος της αναπροσαρμοσμένης καθαρής θέσης αποτελεί στατική μέθοδο η
οποία υπολογίζει την αξία κατά την ημερομηνία της χρήσης που έληξε, χωρίς να
λαμβάνει υπόψη την ικανότητα της εταιρίας για επίτευξη μελλοντικών κερδών.
Αυτό σημαίνει ότι η αναπροσαρμοσμένη καθαρή θέση δεν λαμβάνει υπόψη την
αξία των άυλων περιουσιακών στοιχείων τα οποία παραδοσιακά δεν
περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις μία εταιρίας όπως είναι η αξία της
πελατειακής της βάσης, η ικανότητα των εργαζομένων της, οι προοπτικές
ανάπτυξης κτλ (το σύνολο των οποίων συνήθως αποτελεί της υπεραξία της). Ως
εκ τούτου η μέθοδος αυτή είναι λιγότερο κατάλληλη για την αποτίμηση εταιριών οι
οποίες αναμένουν σημαντική ανάπτυξη ή αντίστροφα βρίσκονται σε πτωτική
πορεία καθώς ελλοχεύει ο κίνδυνος υποτίμησης ή υπερτίμησης της αξίας αυτών
αντίστοιχα.

Αποτίμηση
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Μεθοδολογία και προσέγγιση

Θα πρέπει να προσθέσουμε ότι για τις λιγότερο σημαντικές από πλευράς
μεγέθους συμμετοχές της Viohalco και της Σιδενόρ, η Μέθοδος της
Αναπροσαρμοσμένης Καθαρής Θέσης εφαρμόστηκε μετά τις κατάλληλες
προσαρμογές (όπου αυτό απαιτείται).

Εκτός των ιδιοχρησιμοποιούμενων περιουσιακών στοιχείων, η Viohalco κατέχει
και ένα σημαντικό αριθμό μη λειτουργικών ακινήτων. Για τα συγκεκριμένα
ακίνητα, μας προσκομίστηκαν εκθέσεις εκτιμήσεις της αξίας αυτών από
ανεξάρτητο πιστοποιημένο εκτιμητή ακινήτων. Η αποτίμηση των ακινήτων έχει
πραγματοποιηθεί στη βάση της «εύλογης αξίας».

Οι μέθοδοι Ανάλυσης Πολλαπλασιαστών Κεφαλαιαγοράς των συγκρίσιμων
εταιριών και συγκρίσιμων συναλλαγών δεν αξιολογήθηκαν ως κατάλληλες για
τους σκοπούς της αποτίμησης, κυρίως για τους κάτωθι λόγους:

• Είναι αρκετά δύσκολο να δημιουργηθεί ένα αντιπροσωπευτικό και
επαρκές δείγμα συγκρίσιμων στοιχείων σε σχέση με το μέγεθος,
τις αγορές, το εύρος των προϊόντων και τις χώρες
δραστηριοποίησης.

• Οι μέθοδοι αυτοί αποτυγχάνουν να λάβουν υπόψη την επίδραση
της Ελληνικής κρίσης χρέους και του υψηλού κόστους κεφαλαίων
της Ελληνικής οικονομίας.

• Ο σκοπός της διενεργηθείσας αποτίμησης δεν είναι παρεμφερής
με άλλες συναλλαγές (συγχωνεύσεις, εξαγορές κτλ), καθώς η
συγκεκριμένη αποτίμηση αφορά τη διασυνοριακή συγχώνευση
σχετιζόμενων μερών.

Βάσει λοιπόν των χαρακτηριστικών των συγχωνευόμενων εταιριών και των
ιδιαίτερων συνθηκών, καταλήγουμε στο συμπέρασμα ότι οι προτεινόμενες
μέθοδοι αποτίμησης από τα Διοικητικά Συμβούλια των εταιριών είναι από κάθε
ουσιώδη πλευρά κατάλληλες.

Αποτίμηση

Μέθοδοι που έχουν επιλεγεί

Για την αποτίμηση της Viohalco και της Σιδενόρ θεωρήθηκε κατάλληλο (i) να
εφαρμοστούν περισσότερες από μία μέθοδοι αποτίμησης καθώς αυτό διευρύνει
την αποτίμηση και επιτρέπει την ουσιώδη αξιολόγηση των αποτελεσμάτων
καθώς και (ii) να εφαρμοστούν όμοιες μέθοδοι για τα συγχωνευόμενα μέρη με
σκοπό οι προσδιορισθείσες αξίες να είναι ομοειδείς και συγκρίσιμες.

Κατά τη γνώμη μας, η πλέον ακριβής και σχετική μέθοδος αποτίμησης είναι η
DCF καθώς επιτρέπει τον προσδιορισμό της εσωτερικής αξίας μιας εταιρίας από
το σύνολο της παρούσας αξίας των μελλοντικών ταμειακών ροών που
δημιουργούνται βάσει του επιχειρηματικού σχεδίου και της υπολειμματικής της
αξίας. Η DCF θεωρείται ως η πλέον κατάλληλη προσέγγιση από επιστημονικής
πλευράς και αποδεκτή μέθοδος για τον προσδιορισμό της αξίας των εταιριών.

Η μέθοδος Ανάλυσης της Χρηματιστηριακής Αξίας βασίζεται στην ανάλυση των
ιστορικών τιμών κλεισίματος της τιμής της μετοχής της εταιρίας που αποτιμάται
σε προγενέστερους χρόνους από την ημερομηνία αποτίμησης.

Για την περίπτωση τόσο της Viohalco όσο και της Σιδενόρ και την εκτίμηση της
συνεισφοράς των συμμετοχών τους, θεωρήθηκε ότι η DCF (σταθμισμένη κατά
60%) και η Μέθοδος της Χρηματιστηριακής Αξίας (σταθμισμένη κατά 40%) είναι
προτιμητέες μέθοδοι αποτίμησης.
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Αποτίμηση

Βάσει λοιπόν των χαρακτηριστικών των συγχωνευόμενων εταιριών και των
ιδιαίτερων συνθηκών, καταλήγουμε στο συμπέρασμα ότι οι προτεινόμενες
μέθοδοι αποτίμησης από τα Διοικητικά Συμβούλια των εταιριών είναι από κάθε
ουσιώδη πλευρά κατάλληλες.
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Noval. Η Καθαρή Θέση της εταιρίας αναπροσαρμόστηκε λαμβάνοντας
υπόψη τη διαφορά μεταξύ των λογιστικών αξιών των συμμετοχών και
των αξιών που υπολογίστηκαν από ορκωτούς εκτιμητές (για την
περίπτωση της ακίνητης περιουσίας) ή τις αξίες που υπολογίστηκαν
εφαρμόζοντας τη μέθοδο DCF ή τη μέθοδο της Αναπροσαρμοσμένης
Καθαρής Θέσης.

Alcomet / ΔΙΑΤΟΥΡ. Η Καθαρή Θέση της κάθε εταιρίας
αναπροσαρμόστηκε λαμβάνοντας υπόψη τη διαφορά μεταξύ των
λογιστικών αξιών των συμμετοχών και των αξιών που υπολογίστηκαν
εφαρμόζοντας τη μέθοδο DCF ή τη μέθοδο της Αναπροσαρμοσμένης
Καθαρής Θέσης.

Η μέθοδος της Προεξόφλησης των Μελλοντικών Ταμειακών Ροών,
αποτελεί ευρύτατα διαδεδομένη τεχνική αποτίμησης εταιριών και
κρίνεται ιδιαίτερα κατάλληλη στις περιπτώσεις όπου οι προς αποτίμηση
εταιρίες πληρούν ορισμένα χαρακτηριστικά όπως ότι αναμένουν
μεταβολές στις μελλοντικές ταμειακές τους ροές και προβλέπουν
πιθανές διακυμάνσεις στις μελλοντικές επενδύσεις παγίων.

Η μέθοδος επικεντρώνεται στον καθορισμό των βασικών συνιστωσών
της αξίας μιας εταιρίας οι οποίες σε μεγάλο βαθμό συσχετίζονται μεταξύ
τους όπως:

• Το ύψος των μελλοντικών κερδών.
• Οι επενδυτικές δαπάνες (παγίων και κεφαλαίου κίνησης).
• Το κόστος κεφαλαίου της εταιρίας λαμβάνοντας υπόψη

– Το Μέσο-Σταθμισμένο Κόστος Κεφαλαίου
– Την κφαλαιουχική δομή της εταιρίας
– Τους κινδύνους που σχετίζονται με τη λειτουργία της εταιρίας

DCF / Μέθοδος Αναπροσαρμοσμένης Καθαρής Θέσης

Viohalco. Η Καθαρή Θέση της εταιρίας αναπροσαρμόστηκε
λαμβάνοντας υπόψη τη διαφορά μεταξύ των λογιστικών αξιών των
συμμετοχών και των αξιών που υπολογίστηκαν ακολουθώντας τη
μέθοδο αποτίμησης DCF για την περίπτωση των βασικών ομίλων
εταιριών και την αξία των ιδίων κεφαλαίων για την περίπτωση των
μικρότερων σε μέγεθος εταιριών.

Όμιλος ΕΛΒΑΛ. Η αξία του ομίλου υπολογίστηκε προσθέτοντας στην
αξία της μητρικής εταιρίας (η οποία υπολογίσθηκε ακολουθώντας τη
μέθοδο αποτίμησης DCF), την αξία των συμμετοχών σε εταιρίες όπως
η Symetal, η Bridgnorth και η ETEM BG, οι οποίες επίσης
υπολογίστηκαν βάσει της μεθόδου DCF.

Όμιλος ΧΑΛΚΟΡ. Η αξία του ομίλου υπολογίστηκε προσθέτοντας στην
αξία της μητρικής εταιρίας (η οποία υπολογίσθηκε ακολουθώντας τη
μέθοδο αποτίμησης DCF), την αξία των συμμετοχών σε εταιρίες όπως
ο Όμιλος Ελληνικά Καλώδια, η Sofia Med και η Fitco, οι οποίες επίσης
υπολογίστηκαν βάσει της μεθόδου DCF. Η αξία του ομίλου των
Ελληνικών Καλωδίων υπολογίστηκε προσθέτοντας στην αξία της
μητρικής εταιρίας (η οποία υπολογίσθηκε ακολουθώντας τη μέθοδο
αποτίμησης DCF), την αξία των συμμετοχών σε εταιρίες όπως η ICME
και η Fulgor.

Σιδενόρ. Η Καθαρή Θέση της εταιρίας αναπροσαρμόστηκε
λαμβάνοντας υπόψη τη διαφορά μεταξύ των λογιστικών αξιών των
συμμετοχών και των αξιών που υπολογίστηκαν ακολουθώντας τη
μέθοδο αποτίμησης DCF για την περίπτωση των βασικών εταιριών
(ΣΙΔΕΝΟΡ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΧΑΛΥΒΑ, Sovel, Stomana και
Σωληνουργεία Κορίνθου).
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Noval. Η Καθαρή Θέση της εταιρίας αναπροσαρμόστηκε λαμβάνοντας
υπόψη τη διαφορά μεταξύ των λογιστικών αξιών των συμμετοχών και
των αξιών που υπολογίστηκαν από ορκωτούς εκτιμητές (για την
περίπτωση της ακίνητης περιουσίας) ή τις αξίες που υπολογίστηκαν
εφαρμόζοντας τη μέθοδο DCF ή τη μέθοδο της Αναπροσαρμοσμένης
Καθαρής Θέσης.

Alcomet / ΔΙΑΤΟΥΡ. Η Καθαρή Θέση της κάθε εταιρίας
αναπροσαρμόστηκε λαμβάνοντας υπόψη τη διαφορά μεταξύ των
λογιστικών αξιών των συμμετοχών και των αξιών που υπολογίστηκαν
εφαρμόζοντας τη μέθοδο DCF ή τη μέθοδο της Αναπροσαρμοσμένης
Καθαρής Θέσης.

Η μέθοδος της Προεξόφλησης των Μελλοντικών Ταμειακών Ροών,
αποτελεί ευρύτατα διαδεδομένη τεχνική αποτίμησης εταιριών και
κρίνεται ιδιαίτερα κατάλληλη στις περιπτώσεις όπου οι προς αποτίμηση
εταιρίες πληρούν ορισμένα χαρακτηριστικά όπως ότι αναμένουν
μεταβολές στις μελλοντικές ταμειακές τους ροές και προβλέπουν
πιθανές διακυμάνσεις στις μελλοντικές επενδύσεις παγίων.

Η μέθοδος επικεντρώνεται στον καθορισμό των βασικών συνιστωσών
της αξίας μιας εταιρίας οι οποίες σε μεγάλο βαθμό συσχετίζονται μεταξύ
τους όπως:

• Το ύψος των μελλοντικών κερδών.
• Οι επενδυτικές δαπάνες (παγίων και κεφαλαίου κίνησης).
• Το κόστος κεφαλαίου της εταιρίας λαμβάνοντας υπόψη

– Το Μέσο-Σταθμισμένο Κόστος Κεφαλαίου
– Την κφαλαιουχική δομή της εταιρίας
– Τους κινδύνους που σχετίζονται με τη λειτουργία της εταιρίας

Viohalco. Η Καθαρή Θέση της εταιρίας αναπροσαρμόστηκε
λαμβάνοντας υπόψη τη διαφορά μεταξύ των λογιστικών αξιών των
συμμετοχών και των αξιών που υπολογίστηκαν ακολουθώντας τη
μέθοδο αποτίμησης DCF για την περίπτωση των βασικών ομίλων
εταιριών και την αξία των ιδίων κεφαλαίων για την περίπτωση των
μικρότερων σε μέγεθος εταιριών.

Όμιλος ΕΛΒΑΛ. Η αξία του ομίλου υπολογίστηκε προσθέτοντας στην
αξία της μητρικής εταιρίας (η οποία υπολογίσθηκε ακολουθώντας τη
μέθοδο αποτίμησης DCF), την αξία των συμμετοχών σε εταιρίες όπως
η Symetal, η Bridgnorth και η ETEM BG, οι οποίες επίσης
υπολογίστηκαν βάσει της μεθόδου DCF.

Όμιλος ΧΑΛΚΟΡ. Η αξία του ομίλου υπολογίστηκε προσθέτοντας στην
αξία της μητρικής εταιρίας (η οποία υπολογίσθηκε ακολουθώντας τη
μέθοδο αποτίμησης DCF), την αξία των συμμετοχών σε εταιρίες όπως
ο Όμιλος Ελληνικά Καλώδια, η Sofia Med και η Fitco, οι οποίες επίσης
υπολογίστηκαν βάσει της μεθόδου DCF. Η αξία του ομίλου των
Ελληνικών Καλωδίων υπολογίστηκε προσθέτοντας στην αξία της
μητρικής εταιρίας (η οποία υπολογίσθηκε ακολουθώντας τη μέθοδο
αποτίμησης DCF), την αξία των συμμετοχών σε εταιρίες όπως η ICME
και η Fulgor.

Σιδενόρ. Η Καθαρή Θέση της εταιρίας αναπροσαρμόστηκε
λαμβάνοντας υπόψη τη διαφορά μεταξύ των λογιστικών αξιών των
συμμετοχών και των αξιών που υπολογίστηκαν ακολουθώντας τη
μέθοδο αποτίμησης DCF για την περίπτωση των βασικών εταιριών
(ΣΙΔΕΝΟΡ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΧΑΛΥΒΑ, Sovel, Stomana και
Σωληνουργεία Κορίνθου).



DCF / Μέθοδος Αναπροσαρμοσμένης Καθαρής Θέσης
(συνέχεια)

Η αξία των μετοχών κάθε εταιρίας υπολογίστηκε προεξοφλώντας τις
μελλοντικές ταμειακές ροές χρησιμοποιώντας το Μέσο-Σταθμισμένο
Κόστος Κεφαλαίου αφού αφαιρεθεί ο καθαρός δανεισμός. Για κάθε εταιρία
/ όμιλο εταιριών υπολογίζεται και η υπολειμματική αξία λαμβάνοντας
υπόψη τον κατάλληλο ρυθμό ανάπτυξης στο διηνεκές. Κατά την
εφαρμογή της μεθόδου DCF, η υπολειμματική αξία αντιπροσωπεύει την
αξία της εταιρίας για την περίοδο μετά από το πέρας του χρονικού
διαστήματος για το οποίο γίνονται προβλέψεις και υπολογίζεται ως
παρούσα αξία των μελλοντικών ταμειακών ροών.

Θα πρέπει να σημειωθεί ότι για τον υπολογισμό των ταμειακών ροών
κάθε Ομίλου / εταιρίας, μας δόθηκαν από τις Διοικήσεις των εταιριών
χρηματοοικονομικές προβλέψεις / επιχειρηματικά σχέδια τα οποία
χρησιμοποιήθηκαν για τη διενέργεια των αποτιμήσεων τους.

Όπως αναφέρθηκε παραπάνω, για την αποτίμηση της Viohalco
χρησιμοποιήθηκε η μέθοδος της Αναπροσαρμοσμένης Καθαρής Θέσης.
Η Καθαρή Θέση αναπροσαρμόστηκε λαμβάνοντας υπόψη τη διαφορά
μεταξύ των λογιστικών αξιών των συμμετοχών και των αξιών που
υπολογίστηκαν ακολουθώντας τη μέθοδο αποτίμησης DCF για την
περίπτωση των βασικών ομίλων εταιριών και την αξία των ιδίων
κεφαλαίων για την περίπτωση των μικρότερων σε μέγεθος εταιριών.

Βάσει της μεθόδου αυτής η αξία της Viohalco κυμαίνεται μεταξύ
€1.140.606.338 και €1.313.654.184 με κεντρική τιμή €1.222.097.355.

Επίσης η αξία της Σιδενόρ κυμαίνεται μεταξύ €223.945.024 και
€294.699.434 με κεντρική τιμή €257.219.763.

22

Η αξία των μετοχών κάθε εταιρίας υπολογίστηκε προεξοφλώντας τις
μελλοντικές ταμειακές ροές χρησιμοποιώντας το Μέσο-Σταθμισμένο
Κόστος Κεφαλαίου αφού αφαιρεθεί ο καθαρός δανεισμός. Για κάθε εταιρία
/ όμιλο εταιριών υπολογίζεται και η υπολειμματική αξία λαμβάνοντας
υπόψη τον κατάλληλο ρυθμό ανάπτυξης στο διηνεκές. Κατά την
εφαρμογή της μεθόδου DCF, η υπολειμματική αξία αντιπροσωπεύει την
αξία της εταιρίας για την περίοδο μετά από το πέρας του χρονικού
διαστήματος για το οποίο γίνονται προβλέψεις και υπολογίζεται ως
παρούσα αξία των μελλοντικών ταμειακών ροών.

Θα πρέπει να σημειωθεί ότι για τον υπολογισμό των ταμειακών ροών
κάθε Ομίλου / εταιρίας, μας δόθηκαν από τις Διοικήσεις των εταιριών
χρηματοοικονομικές προβλέψεις / επιχειρηματικά σχέδια τα οποία
χρησιμοποιήθηκαν για τη διενέργεια των αποτιμήσεων τους.

Όπως αναφέρθηκε παραπάνω, για την αποτίμηση της Viohalco
χρησιμοποιήθηκε η μέθοδος της Αναπροσαρμοσμένης Καθαρής Θέσης.
Η Καθαρή Θέση αναπροσαρμόστηκε λαμβάνοντας υπόψη τη διαφορά
μεταξύ των λογιστικών αξιών των συμμετοχών και των αξιών που
υπολογίστηκαν ακολουθώντας τη μέθοδο αποτίμησης DCF για την
περίπτωση των βασικών ομίλων εταιριών και την αξία των ιδίων
κεφαλαίων για την περίπτωση των μικρότερων σε μέγεθος εταιριών.

Βάσει της μεθόδου αυτής η αξία της Viohalco κυμαίνεται μεταξύ
€1.140.606.338 και €1.313.654.184 με κεντρική τιμή €1.222.097.355.

Επίσης η αξία της Σιδενόρ κυμαίνεται μεταξύ €223.945.024 και
€294.699.434 με κεντρική τιμή €257.219.763.



Μέθοδος Ανάλυσης Χρηματιστηριακής Αξίας

Καθώς η Viohalco και η Σιδενόρ είναι εισηγμένες εταιρίες με
τίτλους που διαπραγματεύονται της μεν πρώτης στο
Χρηματιστήριο των Βρυξελλών καθώς και στο Χρηματιστήριο
Αθηνών και της δεύτερης στο Χρηματιστήριο Αθηνών, μια
κατάλληλη ένδειξη της αξίας τους αποτελεί η μέση
χρηματιστηριακή τους τιμή. Η χρηματιστηριακή τιμή των
εταιριών αναλύθηκε λαμβάνοντας υπόψη στοιχεία του
τελευταίου μηνός, των τελευταίων 3 μηνών και των τελευταίων 6
μηνών διαπραγμάτευσης, τα οποία έχουν σταθμιστεί με τον
όγκο συναλλαγών με σκοπό τον προσδιορισμό ενός εύρους
χρηματιστηριακών αξιών.

Τους τελευταίους 6 μήνες έως την 31 Δεκεμβρίου 2014 η
μετοχής της Σιδενόρ έφτασε το ελάχιστο της αξίας της, ήτοι
€0,48 την 29 Δεκεμβρίου 2014 και το μέγιστο της αξίας, ήτοι
€1,59 την 2 Ιουλίου 2014.

Από την ανάλυση της εξέλιξης της τιμής της μετοχής για τους
τελευταίους 6 μήνες, το εύρος των χρηματιστηριακών τιμών είναι
μεταξύ €0,61 και €0,99 με κεντρική τιμή €0,82.

Ως εκ τούτου, βάσει της Μεθόδου Ανάλυσης
Χρηματιστηριακής Αξίας η αξία της Σιδενόρ κυμαίνεται
μεταξύ €58.708.784 και €95.281.469 με κεντρική τιμή
€78.920.005.
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Καθώς η Viohalco και η Σιδενόρ είναι εισηγμένες εταιρίες με
τίτλους που διαπραγματεύονται της μεν πρώτης στο
Χρηματιστήριο των Βρυξελλών καθώς και στο Χρηματιστήριο
Αθηνών και της δεύτερης στο Χρηματιστήριο Αθηνών, μια
κατάλληλη ένδειξη της αξίας τους αποτελεί η μέση
χρηματιστηριακή τους τιμή. Η χρηματιστηριακή τιμή των
εταιριών αναλύθηκε λαμβάνοντας υπόψη στοιχεία του
τελευταίου μηνός, των τελευταίων 3 μηνών και των τελευταίων 6
μηνών διαπραγμάτευσης, τα οποία έχουν σταθμιστεί με τον
όγκο συναλλαγών με σκοπό τον προσδιορισμό ενός εύρους
χρηματιστηριακών αξιών.

Τους τελευταίους 6 μήνες έως την 31 Δεκεμβρίου 2014 η
μετοχής της Σιδενόρ έφτασε το ελάχιστο της αξίας της, ήτοι
€0,48 την 29 Δεκεμβρίου 2014 και το μέγιστο της αξίας, ήτοι
€1,59 την 2 Ιουλίου 2014.

Από την ανάλυση της εξέλιξης της τιμής της μετοχής για τους
τελευταίους 6 μήνες, το εύρος των χρηματιστηριακών τιμών είναι
μεταξύ €0,61 και €0,99 με κεντρική τιμή €0,82.

Ως εκ τούτου, βάσει της Μεθόδου Ανάλυσης
Χρηματιστηριακής Αξίας η αξία της Σιδενόρ κυμαίνεται
μεταξύ €58.708.784 και €95.281.469 με κεντρική τιμή
€78.920.005.
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€0,48 29/12/2014
€1,59 2/7/2014

Σταθμισμένες τιμές βάσει όγκων

1 μήνας
3 μήνες
6 μήνες
Εύρος τιμών: €0,61 - €0,99
Κεντρική τιμή: €0,82

€0,84
€0,99

Τιμή 31.12.2014:
Ελάχιστη τιμή:
Μέγιστη τιμή:

€0,61



Μέθοδος Ανάλυσης Χρηματιστηριακής Αξίας (συνέχεια)

Ακολουθώντας αντίστοιχη προσέγγιση για τη Viohalco,
υπολογίστηκε ότι τους τελευταίους 6 μήνες έως την 31
Δεκεμβρίου 2014 η μετοχής της Viohalco έφτασε το ελάχιστο της
αξίας της, ήτοι €1,78 την 26 Δεκεμβρίου 2014 και το μέγιστο της
αξίας, ήτοι €4,48 την 3 Ιουλίου 2014.

Από την ανάλυση της εξέλιξης της τιμής της μετοχής για τους
τελευταίους 6 μήνες, το εύρος των χρηματιστηριακών τιμών είναι
μεταξύ €2,02 και €3,16 με κεντρική τιμή €2,54.

Ως εκ τούτου, βάσει της Μεθόδου Ανάλυσης
Χρηματιστηριακής Αξίας η αξία της Viohalco κυμαίνεται
μεταξύ €443.614.842 και €693.971.733 με κεντρική τιμή
€557.812.722.
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Ακολουθώντας αντίστοιχη προσέγγιση για τη Viohalco,
υπολογίστηκε ότι τους τελευταίους 6 μήνες έως την 31
Δεκεμβρίου 2014 η μετοχής της Viohalco έφτασε το ελάχιστο της
αξίας της, ήτοι €1,78 την 26 Δεκεμβρίου 2014 και το μέγιστο της
αξίας, ήτοι €4,48 την 3 Ιουλίου 2014.

Από την ανάλυση της εξέλιξης της τιμής της μετοχής για τους
τελευταίους 6 μήνες, το εύρος των χρηματιστηριακών τιμών είναι
μεταξύ €2,02 και €3,16 με κεντρική τιμή €2,54.

Ως εκ τούτου, βάσει της Μεθόδου Ανάλυσης
Χρηματιστηριακής Αξίας η αξία της Viohalco κυμαίνεται
μεταξύ €443.614.842 και €693.971.733 με κεντρική τιμή
€557.812.722.
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€1,86
€1,78 26/12/2014
€4,48 3/7/2014

Σταθμισμένες τιμές βάσει όγκων

1 μήνας
3 μήνες
6 μήνες
Εύρος τιμών: €2,02 - €3,16
Κεντρική τιμή: €2,54

€2,43
€3,16

Τιμή 31.12.2014:
Ελάχιστη τιμή:
Μέγιστη τιμή:

€2,02



Στάθμιση μεθόδων αποτίμησης

H Viohalco και η Σιδενόρ αποτιμήθηκαν εφαρμόζοντας
(α) την μέθοδο DCF / Μέθοδο της Αναπροσαρμοσμένης
Καθαρής Θέσης (όπου είχε εφαρμογή) και (β) τη
Μέθοδο της Ανάλυσης της Χρηματιστηριακής Αξίας
ώστε να υπολογισθεί η αξία των ομίλων / εταιριών στις
οποίες διατηρούν συμμετοχές.

Σταθμίζοντας τα αποτελέσματα αποτίμησης ανάλογα με
την καταλληλότητα της κάθε μεθόδου και πιο
συγκεκριμένα δίνοντας μεγαλύτερη βαρύτητα στη
μέθοδο DCF (60%) και μικρότερη στη μέθοδο της
Χρηματιστηριακής Αξίας (40%) και για τις δύο εταιρίες,
προέκυψε το ακόλουθο ενδεικτικό εύρος σχέσης αξιών
γα τη Viohalco και τη Σιδενόρ.

• Η αξία της Viohalco κυμαίνεται μεταξύ
€861.809.740 και €1.065.781.204 με κεντρική
τιμή €956.383.502. Η αξία της μετοχής κυμαίνεται
μεταξύ €3,92 και €4,85 με κεντρική τιμή €4,35.
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Σχέση ανταλλαγής μετοχών

Το μετοχικό κεφάλαιο της Viohalco ανέρχεται σε € 104.996.194,19 διαιρούμενο σε 219.611.308 μετοχές χωρίς ονομαστική αξία. Το μετοχικό
κεφάλαιο της Σιδενόρ ανέρχεται σε € 39.460.002,28 διαιρούμενο σε 96.243.908 κοινές ονοµαστικές µετοχές με ονομαστική αξία €0,41.

Με βάση το εύρος των αξιών της Viohalco και της Σιδενόρ και λαμβάνοντας υπόψη τον αριθμό των μετοχών των δύο εταιριών προκύπτει ότι το
εύρος της σχέσης ανταλλαγής διαμορφώνεται μεταξύ 2,17 και 2,39.

Με βάση τις μεθόδους αποτίμησης που χρησιμοποιήθηκαν, οι αντίστοιχες αξίες των συγχωνευόμενων εταιριών την 31 Δεκεμβρίου 2014
καθορίστηκαν από τα Διοικητικά Συμβούλια των δύο συγχωνευόμενων εταιριών για τους σκοπούς της διασυνοριακής συγχώνευσης ως εξής:

• Η αξία της Viohalco καθορίστηκε σε € 956.383.501,73, αξία η οποία αντιστοιχεί στην κεντρική αξία του εύρους αξιών που υπολογίστηκε
ανωτέρω.

• Η αξία της Σιδενόρ καθορίστηκε σε € 183.829.740,55, τιμή η οποία καθορίστηκε ούτως ώστε να προκύψει ακέραιος αριθμός μετοχών,
λαμβάνοντας υπόψη και τη σχέση ανταλλαγής και βρίσκεται εντός του εύρους τιμών που υπολογίστηκε εφαρμόζοντας με τις μεθόδους
αποτίμησης.

Τα Διοικητικά Συμβούλια της Viohalco και της Σιδενόρ αποφάσισαν τον καθορισμό της σχέσης ανταλλαγής των μετοχών βάσει των μεθόδων
αποτίμησης οι οποίες περιγράφησαν στην έκθεση αυτή. Προτάθηκε οι μέτοχοι της Σιδενόρ να ανταλλάξουν 2,28000002656172 μετοχές της
Σιδενόρ για μία (1) νέα μετοχή της Viohalco.

H Viohalco κατέχει το 67,89% των μετοχών της Σιδενόρ. Σύμφωνα με το άρθρο 703 παρ. 2, 1° του Βελγικού Κώδικα Εταιριών και το άρθρο 75,
§4 του Κ.Ν. 2190/1920 στα πλαίσια της Διασυνοριακής Συγχώνευσης, δεν θα εκδοθούν νέες μετοχής στη Viohalco με την ιδιότητα της ως
μετόχου της Σιδενόρ. Οι μετοχές της απορροφώμενης εταιρίας που θα κατέχονται από την απορροφώσα εταιρία με την ολοκλήρωση της
Διασυνοριακής Συγχώνευσης θα ακυρωθούν σύμφωνα με το άρθρο 78 παρ. 6 του Βασιλικού Διατάγματος που ενσωματώνει τον Βελγικό
Κώδικα Εταιριών και το άρθρο 12 του Ελληνικού Νόμου 3777/2009.
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Συμπεράσματα

Η προτεινόμενη συναλλαγή προβλέπει τη διασυνοριακή συγχώνευση μεταξύ της Viohalco, μίας εταιρίας η οποία έχει συσταθεί σύμφωνα με
τους Βελγικούς νόμους και της Σιδενόρ, μίας εταιρίας η οποία έχει συσταθεί σύμφωνα με τον Ελληνικό Νόμο.

Η συγκεκριμένη έκθεση έχει ετοιμαστεί με την ιδιότητα μας ως κοινού εμπειρογνώμονα διορισμένου από το Εμποροδικείο Βρυξελλών στα
πλαίσια της διασυνοριακής συγχώνευσης και σύμφωνα με το άρθρο 772/9 του Βελγικού Κώδικα Εταιριών και το άρθρο 6 του Ελληνικού Νόμου
3777/2009. Η συγκεκριμένη έκθεση θα χρησιμοποιηθεί μόνο σε σχέση με τα προαναφερθέντα άρθρα.

Για τους σκοπούς της αποτίμησης της Viohalco και της Σιδενόρ και τον προσδιορισμό της σχέσης ανταλλαγής των μετοχών έγινε συνδυασμός
της Μεθόδου Προεξόφλησης Ταμειακών Ροών και της Μεθόδου Ανάλυσης της Χρηματιστηριακής Αξίας. Η Μέθοδος της Αναπροσαρμοσμένης
Καθαρής Θέσης υποκαθιστά τη Μέθοδο Προεξόφλησης Ταμειακών Ροών για την αποτίμηση των λιγότερο σημαντικών σε μέγεθος εταιριών,
ενώ εκθέσεις πιστοποιημένων ορκωτών εκτιμητών χρησιμοποιήθηκαν για την αποτίμηση ακινήτων τα οποία δεν χρησιμοποιούνται για σκοπούς
παραγωγής.

Οι μέθοδοι που επιλέχθηκαν λαμβάνουν υπόψη τις ιδιαιτερότητες των εταιριών που συμμετέχουν. Βάσει αυτών των κατάλληλων μεθόδων
αποτίμησης, η προτεινόμενη σχέση ανταλλαγής προσδιορίστηκε σε μία μετοχή της Viohalco για 2,28000002656172 μετοχές της Σιδενόρ.
Όλες οι πράξεις της Σιδενόρ θα θεωρηθεί για λογιστικούς λόγους ότι πραγματοποιήθηκαν για λογαριασμό της Viohalco από την 1 Ιανουαρίου
2015.

Σαν συμπέρασμα της εργασίας που διενεργήσαμε, όπως αυτή περιγράφεται ανωτέρω και η οποία είναι σύμφωνη με τα ελεγκτικά πρότυπα του
Ινστιτούτου των Ορκωτών Ελεγκτών του Βελγίου , επιβεβαιώνουμε ότι:

• Κατά τη γνώμη μας:
– Η σχέση ανταλλαγής μεταξύ των μετοχών της απορροφώμενης και της απορροφώσας εταιρίας είναι δίκαιη και εύλογη.
– Οι μέθοδοι αποτίμησης που ακολουθήθηκαν και η βαρύτητα που δόθηκε σε κάθε μία από αυτές κρίνονται κατάλληλες

για την προτεινόμενη συγχώνευση.
– Αναφορικά με την αποτίμηση των εταιριών δεν παρουσιάστηκαν δυσκολίες.
– Οι τιμές αποτίμησης της Σιδενόρ που εκτιμάται σε € 183.829.740,55 και της Viohalco που εκτιμάται σε € 956.383.501,73

είναι κατάλληλες και αντιστοιχούν στον αριθμό και την αξία των μετοχών που θα εκδοθούν
• Το κοινό σχέδιο σύμβασης περιλαμβάνει όσες πληροφορίες απαιτούνται από το νόμο. Οι πληροφορίες που περιλαμβάνονται στο κοινό

σχέδιο σύμβασης είναι ορθές και ανταποκρίνονται στην πραγματικότητα.
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Συμπεράσματα

Δεν έχουν πέσει στην αντίληψη μας γεγονότα τα οποία συνέβησαν μετά την ημερομηνία κατά την οποία εγκρίθηκε το κοινό σχέδιο σύμβασης
και τα οποία θα μπορούσαν να επηρεάσουν τη σχέση ανταλλαγής μετοχών.

Wemmel, 26 Μαΐου 2015

_________________________
VMB Bedrijfsrevisoren CVBA
Όπως εκπροσωπείται από τον Alain Bolssens
Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή
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6.1. Όμιλος Viohalco : παρουσίαση άμεσων συμμετοχών

Παραρτήματα

VIOHALCO Άμεση
Συμμετοχή

ΕΛΒΑΛ Άμεση
Συμμετοχή

ΧΑΛΚΟΡ Άμεση
Συμμετοχή

ΣΙΔΕΝΟΡ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Άμεση
Συμμετοχή

SOVEL 26,41% ΣΥΜΕΤΑΛ 99,99% ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩΔΙΑ 72,53% ΣΙΔΕΝΟΡ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΧΑΛΥΒΑ 100,00%
ΕΛΒΑΛ 68,39% ETEM BG 100,00% SOFIA MED 100,00% STOMANA INDUSTRY 100,00%
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩΔΙΑ 0,68% BRIDGNORTH ALUMINIUM 75,00% FITCO 100,00% TEPRO STEEL EAD 100,00%
ΣΙΔΕΝΟΡ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 67,89% ΒΙΕΞΑΛ 73,33% ΣΤΗΛΜΕΤ 29,56% BOZETTI  LTD 100,00%
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ 1,20% ΒΙΟΜΑΛ 50,00% METAL AGENCIES LTD 35,00% ΔΙΑ.ΒΙ.ΠΕ.ΘΙΒ 53,01%
ΧΑΛΚΟΡ 58,42% STEELMET ROMANIA 60,00% COPPERPROM LTD 40,00% SIDEBALK STEEL DOO 100,00%
ALCOMET 98,72% BLYTHE 100,00% TECHOR SA 68,97% JOSTDEX 99,89%
ΔΙΑΤΟΥΡ 97,48% ATHENS ART CENTRE 100,00% BELANTEL HOLDING LTD 100,00% ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ 78,55%
NOVAL 100,00% ETEM ΕΜΠΟΡΙΚΗ 100,00% ΔΙΑΠΕΜ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 33,33%
KIFISSOS MALL 54,43% CCS 99,44% STEELMET ROMANIA 40,00%
TEPROMETAL 100,00% ΑΝΟΞΑΛ 100,00% TEPRO METALL AG 27,01%
SANITAS 82,14% ALURAME SPA 70,00% ΒΙΕΞΑΛ 26,67%
ANAMET 56,67% AL - AMAR 90,00% GENECOS 24,78%
ANTIMET 93,82% ALU BUILD SRL 100,00% ΑΚΡΟ ΒΕ 96,59%
VIEM 99,90% MOPPETS 100,00% METAL GLOBE DOO 30,00%
TECHOR 31,03% GENECOS 38,43% ΧΑΛΚΟΡ R&D 70,00%
TEKA SYSTEMS 50,01% ΑΝΑΜΕΤ 26,67% ΧΑΜΠΑΚΗΣ ΕΠΕ 100,00%
VITRUVIT 100,00% ΣΤΗΛΜΕΤΑ 35,22% ΧΡ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ 100,00%
ΑΤΤΙΚΗ 50,00% ΔΙΑΠΕΜ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 33,32%
ΒΙΕΝΕΡ 100,00% Β.ΕΠΕ.Μ. 50,00%
ΕΒΙΚΕ 99,95% ΕΛΚΕΜΕ 67,50%
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΧΑΛΥΒΔΕΜΠΟΡΙΚΗ 11,84% TEPRO METAL AG 46,46%
ΕΡΛΙΚΟΝ 0,82% ΑΦΣΕΛ 50,00%
ΕΤΗΛ 100,00% METAL AGENCIES LTD 45,00%
ΣΙΔΜΑ 0,29% ΧΡ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ 100,00%
SYMMEP 100,00% ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 100,00%
TEKA 20,00%
CLUJ 100,00%
FLOKOS 83,78%
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 100,00%
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VIOHALCO Άμεση
Συμμετοχή

ΕΛΒΑΛ Άμεση
Συμμετοχή

ΧΑΛΚΟΡ Άμεση
Συμμετοχή

ΣΙΔΕΝΟΡ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Άμεση
Συμμετοχή

SOVEL 26,41% ΣΥΜΕΤΑΛ 99,99% ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩΔΙΑ 72,53% ΣΙΔΕΝΟΡ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΧΑΛΥΒΑ 100,00%
ΕΛΒΑΛ 68,39% ETEM BG 100,00% SOFIA MED 100,00% STOMANA INDUSTRY 100,00%
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩΔΙΑ 0,68% BRIDGNORTH ALUMINIUM 75,00% FITCO 100,00% TEPRO STEEL EAD 100,00%
ΣΙΔΕΝΟΡ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 67,89% ΒΙΕΞΑΛ 73,33% ΣΤΗΛΜΕΤ 29,56% BOZETTI  LTD 100,00%
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ 1,20% ΒΙΟΜΑΛ 50,00% METAL AGENCIES LTD 35,00% ΔΙΑ.ΒΙ.ΠΕ.ΘΙΒ 53,01%
ΧΑΛΚΟΡ 58,42% STEELMET ROMANIA 60,00% COPPERPROM LTD 40,00% SIDEBALK STEEL DOO 100,00%
ALCOMET 98,72% BLYTHE 100,00% TECHOR SA 68,97% JOSTDEX 99,89%
ΔΙΑΤΟΥΡ 97,48% ATHENS ART CENTRE 100,00% BELANTEL HOLDING LTD 100,00% ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ 78,55%
NOVAL 100,00% ETEM ΕΜΠΟΡΙΚΗ 100,00% ΔΙΑΠΕΜ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 33,33%
KIFISSOS MALL 54,43% CCS 99,44% STEELMET ROMANIA 40,00%
TEPROMETAL 100,00% ΑΝΟΞΑΛ 100,00% TEPRO METALL AG 27,01%
SANITAS 82,14% ALURAME SPA 70,00% ΒΙΕΞΑΛ 26,67%
ANAMET 56,67% AL - AMAR 90,00% GENECOS 24,78%
ANTIMET 93,82% ALU BUILD SRL 100,00% ΑΚΡΟ ΒΕ 96,59%
VIEM 99,90% MOPPETS 100,00% METAL GLOBE DOO 30,00%
TECHOR 31,03% GENECOS 38,43% ΧΑΛΚΟΡ R&D 70,00%
TEKA SYSTEMS 50,01% ΑΝΑΜΕΤ 26,67% ΧΑΜΠΑΚΗΣ ΕΠΕ 100,00%
VITRUVIT 100,00% ΣΤΗΛΜΕΤΑ 35,22% ΧΡ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ 100,00%
ΑΤΤΙΚΗ 50,00% ΔΙΑΠΕΜ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 33,32%
ΒΙΕΝΕΡ 100,00% Β.ΕΠΕ.Μ. 50,00%
ΕΒΙΚΕ 99,95% ΕΛΚΕΜΕ 67,50%
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΧΑΛΥΒΔΕΜΠΟΡΙΚΗ 11,84% TEPRO METAL AG 46,46%
ΕΡΛΙΚΟΝ 0,82% ΑΦΣΕΛ 50,00%
ΕΤΗΛ 100,00% METAL AGENCIES LTD 45,00%
ΣΙΔΜΑ 0,29% ΧΡ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ 100,00%
SYMMEP 100,00% ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 100,00%
TEKA 20,00%
CLUJ 100,00%
FLOKOS 83,78%
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 100,00%



6.1. Όμιλος Viohalco : παρουσίαση άμεσων συμμετοχών

Παραρτήματα

ΣΙΔΕΝΟΡ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΧΑΛΥΒΑ Άμεση
Συμμετοχή

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩΔΙΑ Άμεση
Συμμετοχή

ALCOMET Άμεση
Συμμετοχή

SOVEL Άμεση
Συμμετοχή

ΕΡΛΙΚΟΝ ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑ ΣΥΡΜΑΤΩΝ ΑΒΕ 98,45% FULGOR 100,00% ΕΛΒΑΛ 3,45% ΕΡΛΙΚΟΝ ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑ ΣΥΡΜΑΤΩΝ 0,64%
ΙΦΟΡΟΣ 90,00% ICME ECAB 98,59% ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩΔΙΑ 0,01% ΒΕΤ 100,00%
ΠΡΟΣΑΛ 100,00% LESCO O.O.D. 99,15% ΣΙΔΕΝΟΡ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 3,89% ΒΕΑΤ 65,00%
ΒΕΜΕΤ 100,00% LESCO ROMANIA 65,00% ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ 4,19% ΣΙΔΜΑ 28,21%
ΕΤΗΛ 69,98% DAILAIRE 100,00% ΧΑΛΚΟΡ 4,86% BIODIESEL 25,00%
DOJRAN STEEL LLCOP 100,00% ΕΔΕ 99,15% SOVEL 1,92% ΧΡ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ 100,00%
ΠΡΑΚΣΥΣ 61,00% ΣΤΗΛΜΕΤ 29,56% ΔΙΑΤΟΥΡ 0,94%
SIDERAL SHPK 100,00% METAL AGENCIES LTD 20,00%
SIDEROM STEEL SLR 100,00% COPPERPROM LTD 40,00%
ΣΙΔΜΑ 6,53% GENECOS 15,14%
ΔΙΑΠΕΜ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 33,35% METAL GLOBE LTD 30,00%
Β.ΕΠΕ.Μ. 50,00%
ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΑ ΑΤΤΙΚΗΣ 50,00%
DOMOPLEX LTD 45,00%
AWM SPA 34,00%
ΧΡ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ 100,00%

ΔΙΑΤΟΥΡ Άμεση
Συμμετοχή

NOVAL Άμεση
Συμμετοχή

ΕΛΒΑΛ 0,82% ALCOMET 0,64%
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩΔΙΑ 0,99% ΔΙΑΤΟΥΡ 0,40%
ΣΙΔΕΝΟΡ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 3,73% SANITAS 17,86%
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ 1,93% ΑΤΤΙΚΗ 25,00%
ΧΑΛΚΟΡ 3,13% ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 100,00%
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ΣΙΔΕΝΟΡ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΧΑΛΥΒΑ Άμεση
Συμμετοχή

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩΔΙΑ Άμεση
Συμμετοχή

ALCOMET Άμεση
Συμμετοχή

SOVEL Άμεση
Συμμετοχή

ΕΡΛΙΚΟΝ ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑ ΣΥΡΜΑΤΩΝ ΑΒΕ 98,45% FULGOR 100,00% ΕΛΒΑΛ 3,45% ΕΡΛΙΚΟΝ ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑ ΣΥΡΜΑΤΩΝ 0,64%
ΙΦΟΡΟΣ 90,00% ICME ECAB 98,59% ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩΔΙΑ 0,01% ΒΕΤ 100,00%
ΠΡΟΣΑΛ 100,00% LESCO O.O.D. 99,15% ΣΙΔΕΝΟΡ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 3,89% ΒΕΑΤ 65,00%
ΒΕΜΕΤ 100,00% LESCO ROMANIA 65,00% ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ 4,19% ΣΙΔΜΑ 28,21%
ΕΤΗΛ 69,98% DAILAIRE 100,00% ΧΑΛΚΟΡ 4,86% BIODIESEL 25,00%
DOJRAN STEEL LLCOP 100,00% ΕΔΕ 99,15% SOVEL 1,92% ΧΡ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ 100,00%
ΠΡΑΚΣΥΣ 61,00% ΣΤΗΛΜΕΤ 29,56% ΔΙΑΤΟΥΡ 0,94%
SIDERAL SHPK 100,00% METAL AGENCIES LTD 20,00%
SIDEROM STEEL SLR 100,00% COPPERPROM LTD 40,00%
ΣΙΔΜΑ 6,53% GENECOS 15,14%
ΔΙΑΠΕΜ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 33,35% METAL GLOBE LTD 30,00%
Β.ΕΠΕ.Μ. 50,00%
ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΑ ΑΤΤΙΚΗΣ 50,00%
DOMOPLEX LTD 45,00%
AWM SPA 34,00%
ΧΡ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ 100,00%

ΔΙΑΤΟΥΡ Άμεση
Συμμετοχή

NOVAL Άμεση
Συμμετοχή

ΕΛΒΑΛ 0,82% ALCOMET 0,64%
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩΔΙΑ 0,99% ΔΙΑΤΟΥΡ 0,40%
ΣΙΔΕΝΟΡ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 3,73% SANITAS 17,86%
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ 1,93% ΑΤΤΙΚΗ 25,00%
ΧΑΛΚΟΡ 3,13% ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 100,00%



6.2. ΕΛΒΑΛ: ιστορικά οικονομικά στοιχεία

Παραρτήματα

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 697.173 653.614 724.861
Cost of sales -666.873 -623.796 -687.707
Gross profit 30.300 29.817 37.154
% of revenue 4,3% 4,6% 5,1%

Selling and distribution expenses -4.768 -4.421 -6.741
Administrative expenses -10.552 -11.239 -14.198
Other operating income / (expenses) -net 4.416 5.344 5.851
Operating results 19.396 19.501 22.065
% of revenue 2,8% 3,0% 3,0%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -3.383 -5.255 -5.172
Income from dividends 373 1.381 378
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes 16.385 15.627 17.271
% of revenue 2,4% 2,4% 2,4%

Income tax -135 -11.371 181
Profit of the period from continuing operations 16.251 4.256 17.451

As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 475.699 485.922 498.578

Plant, Property & Equipment 290.765 299.936 340.600
Investments (participations, real estate, etc) 181.325 183.052 154.930
Other Non Current Assets/ Intangibles 2.177 1.543 1.567
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 1.430 1.391 1.480

Total current assets 281.364 282.092 356.226
Inventories 158.039 167.823 189.690
Trade receivables 113.642 97.409 160.546
Other current assets 1.547 580 3.213
Cash & equivalents 8.136 16.280 2.777

Assets 757.063 768.013 854.804

Equity 513.993 520.014 502.412

Liabilities 51.374 61.100 63.765
Deferred tax liabilities 30.823 38.679 38.404
Long term liabilities 20.551 22.420 25.360

Total debts 191.696 186.899 288.627
Long term debt 32.600 100.034 135.659
Short term debt 88.416 20.309 60.303
Trade payables 67.151 61.002 89.521
Other current liabilities 3.529 5.555 3.144

Liabilities 757.063 768.013 854.804

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
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Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 697.173 653.614 724.861
Cost of sales -666.873 -623.796 -687.707
Gross profit 30.300 29.817 37.154
% of revenue 4,3% 4,6% 5,1%

Selling and distribution expenses -4.768 -4.421 -6.741
Administrative expenses -10.552 -11.239 -14.198
Other operating income / (expenses) -net 4.416 5.344 5.851
Operating results 19.396 19.501 22.065
% of revenue 2,8% 3,0% 3,0%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -3.383 -5.255 -5.172
Income from dividends 373 1.381 378
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes 16.385 15.627 17.271
% of revenue 2,4% 2,4% 2,4%

Income tax -135 -11.371 181
Profit of the period from continuing operations 16.251 4.256 17.451

As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 475.699 485.922 498.578

Plant, Property & Equipment 290.765 299.936 340.600
Investments (participations, real estate, etc) 181.325 183.052 154.930
Other Non Current Assets/ Intangibles 2.177 1.543 1.567
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 1.430 1.391 1.480

Total current assets 281.364 282.092 356.226
Inventories 158.039 167.823 189.690
Trade receivables 113.642 97.409 160.546
Other current assets 1.547 580 3.213
Cash & equivalents 8.136 16.280 2.777

Assets 757.063 768.013 854.804

Equity 513.993 520.014 502.412

Liabilities 51.374 61.100 63.765
Deferred tax liabilities 30.823 38.679 38.404
Long term liabilities 20.551 22.420 25.360

Total debts 191.696 186.899 288.627
Long term debt 32.600 100.034 135.659
Short term debt 88.416 20.309 60.303
Trade payables 67.151 61.002 89.521
Other current liabilities 3.529 5.555 3.144

Liabilities 757.063 768.013 854.804

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Σύνολο Ενεργητικού

Ίδια Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις πλην Τραπεζών
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Συνολικές υποχρεώσεις σε δάνεια και προμηθευτές
Μακροπρόθεσμα δάνεια
Βραχυπρόθεσμα δάνεια
Προμηθευτές
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Παθητικού

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες



6.3. ETEM BG: ιστορικά οικονομικά στοιχεία

Παραρτήματα

As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 44.330 46.437 57.014

Plant, Property & Equipment 33.531 33.727 43.598
Investments (participations, real estate, etc) 10.254 11.878 12.652
Other Non Current Assets/ Intangibles 545 832 764
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 0 0 0

Total current assets 36.606 30.599 34.517
Inventories 15.778 15.992 14.853
Trade receivables 19.653 13.563 19.022
Other current assets 4 0 0
Cash & equivalents 1.170 1.044 642

Assets 80.936 77.037 91.530

Equity 28.712 25.777 21.974

Liabilities 3.929 3.634 3.414
Deferred tax liabilities 704 890 956
Long term liabilities 3.225 2.744 2.458

Total debts 48.294 47.626 66.142
Long term debt 0 0 2.720
Short term debt 29.106 30.944 29.455
Trade payables 19.063 16.491 33.839
Other current liabilities 125 191 129

Liabilities 80.936 77.037 91.530

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 60.053 60.659 65.294
Cost of sales -54.181 -55.452 -60.915
Gross profit 5.872 5.207 4.378
% of revenue 9,8% 8,6% 6,7%

Selling and distribution expenses -6.637 -5.139 -4.796
Administrative expenses -2.233 -2.463 -2.885
Other operating income / (expenses) -net 604 614 1.071
Operating results -2.394 -1.781 -2.231
% of revenue -4,0% -2,9% -3,4%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -1.687 -1.500 -1.506
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes -4.080 -3.282 -3.736
% of revenue -6,8% -5,4% -5,7%

Income tax -61 -185 -67
Profit of the period from continuing operations -4.142 -3.467 -3.803

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
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As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 44.330 46.437 57.014

Plant, Property & Equipment 33.531 33.727 43.598
Investments (participations, real estate, etc) 10.254 11.878 12.652
Other Non Current Assets/ Intangibles 545 832 764
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 0 0 0

Total current assets 36.606 30.599 34.517
Inventories 15.778 15.992 14.853
Trade receivables 19.653 13.563 19.022
Other current assets 4 0 0
Cash & equivalents 1.170 1.044 642

Assets 80.936 77.037 91.530

Equity 28.712 25.777 21.974

Liabilities 3.929 3.634 3.414
Deferred tax liabilities 704 890 956
Long term liabilities 3.225 2.744 2.458

Total debts 48.294 47.626 66.142
Long term debt 0 0 2.720
Short term debt 29.106 30.944 29.455
Trade payables 19.063 16.491 33.839
Other current liabilities 125 191 129

Liabilities 80.936 77.037 91.530

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 60.053 60.659 65.294
Cost of sales -54.181 -55.452 -60.915
Gross profit 5.872 5.207 4.378
% of revenue 9,8% 8,6% 6,7%

Selling and distribution expenses -6.637 -5.139 -4.796
Administrative expenses -2.233 -2.463 -2.885
Other operating income / (expenses) -net 604 614 1.071
Operating results -2.394 -1.781 -2.231
% of revenue -4,0% -2,9% -3,4%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -1.687 -1.500 -1.506
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes -4.080 -3.282 -3.736
% of revenue -6,8% -5,4% -5,7%

Income tax -61 -185 -67
Profit of the period from continuing operations -4.142 -3.467 -3.803

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Σύνολο Ενεργητικού

Ίδια Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις πλην Τραπεζών
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Συνολικές υποχρεώσεις σε δάνεια και προμηθευτές
Μακροπρόθεσμα δάνεια
Βραχυπρόθεσμα δάνεια
Προμηθευτές
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Παθητικού

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες



6.4. SYMETAL: ιστορικά οικονομικά στοιχεία

Παραρτήματα

As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 55.186 52.429 52.449

Plant, Property & Equipment 54.015 51.434 51.613
Investments (participations, real estate, etc) 0 0 0
Other Non Current Assets/ Intangibles 1.150 972 822
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 21 24 14

Total current assets 70.053 74.332 83.812
Inventories 33.899 33.610 39.713
Trade receivables 33.339 35.632 38.608
Other current assets 88 53 215
Cash & equivalents 2.727 5.037 5.276

Assets 125.239 126.761 136.261

Equity 74.828 78.732 82.670

Liabilities 10.439 15.062 14.978
Deferred tax liabilities 4.052 5.513 5.424
Long term liabilities 6.387 9.549 9.553

Total debts 39.971 32.968 38.613
Long term debt 14.071 18.084 16.370
Short term debt 6.246 1.716 1.720
Trade payables 18.427 10.451 19.017
Other current liabilities 1.227 2.717 1.506

Liabilities 125.239 126.761 136.261

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 164.707 173.303 181.338
Cost of sales -154.453 -160.724 -170.598
Gross profit 10.254 12.578 10.739
% of revenue 6,2% 7,3% 5,9%

Selling and distribution expenses -2.439 -2.604 -2.825
Administrative expenses -2.001 -2.328 -2.549
Other operating income / (expenses) -net 838 744 1.560
Operating results 6.652 8.390 6.926
% of revenue 4,0% 4,8% 3,8%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -1.598 -1.393 -1.392
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes 5.055 6.997 5.534
% of revenue 3,1% 4,0% 3,1%

Income tax -1.136 -3.375 -1.561
Profit of the period from continuing operations 3.918 3.622 3.973

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
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As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 55.186 52.429 52.449

Plant, Property & Equipment 54.015 51.434 51.613
Investments (participations, real estate, etc) 0 0 0
Other Non Current Assets/ Intangibles 1.150 972 822
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 21 24 14

Total current assets 70.053 74.332 83.812
Inventories 33.899 33.610 39.713
Trade receivables 33.339 35.632 38.608
Other current assets 88 53 215
Cash & equivalents 2.727 5.037 5.276

Assets 125.239 126.761 136.261

Equity 74.828 78.732 82.670

Liabilities 10.439 15.062 14.978
Deferred tax liabilities 4.052 5.513 5.424
Long term liabilities 6.387 9.549 9.553

Total debts 39.971 32.968 38.613
Long term debt 14.071 18.084 16.370
Short term debt 6.246 1.716 1.720
Trade payables 18.427 10.451 19.017
Other current liabilities 1.227 2.717 1.506

Liabilities 125.239 126.761 136.261

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 164.707 173.303 181.338
Cost of sales -154.453 -160.724 -170.598
Gross profit 10.254 12.578 10.739
% of revenue 6,2% 7,3% 5,9%

Selling and distribution expenses -2.439 -2.604 -2.825
Administrative expenses -2.001 -2.328 -2.549
Other operating income / (expenses) -net 838 744 1.560
Operating results 6.652 8.390 6.926
% of revenue 4,0% 4,8% 3,8%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -1.598 -1.393 -1.392
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes 5.055 6.997 5.534
% of revenue 3,1% 4,0% 3,1%

Income tax -1.136 -3.375 -1.561
Profit of the period from continuing operations 3.918 3.622 3.973

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Σύνολο Ενεργητικού

Ίδια Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις πλην Τραπεζών
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Συνολικές υποχρεώσεις σε δάνεια και προμηθευτές
Μακροπρόθεσμα δάνεια
Βραχυπρόθεσμα δάνεια
Προμηθευτές
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Παθητικού

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες



6.5. BRIDGNORTH: ιστορικά οικονομικά στοιχεία

Παραρτήματα

As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 20.697 37.764 56.087

Plant, Property & Equipment 20.369 37.469 55.347
Investments (participations, real estate, etc) 0 0 0
Other Non Current Assets/ Intangibles 328 295 739
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 0 0 0

Total current assets 89.933 72.706 90.439
Inventories 41.997 34.766 47.419
Trade receivables 28.229 27.974 32.151
Other current assets 2.829 993 4.225
Cash & equivalents 16.879 8.972 6.645

Assets 110.630 110.470 146.526

Equity 79.653 86.080 107.137

Liabilities 1.865 1.632 3.528
Deferred tax liabilities 284 267 2.235
Long term liabilities 1.581 1.365 1.293

Total debts 29.112 22.757 35.861
Long term debt 9.871 8.330 21.826
Short term debt 1.361 1.333 0
Trade payables 15.890 11.344 12.227
Other current liabilities 1.990 1.750 1.808

Liabilities 110.630 110.470 146.526

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 205.569 212.153 218.009
Cost of sales -185.967 -189.613 -193.609
Gross profit 19.602 22.540 24.399
% of revenue 9,5% 10,6% 11,2%

Selling and distribution expenses -4.877 -5.588 -4.651
Administrative expenses -2.769 -2.774 -3.119
Other operating income / (expenses) -net -273 -277 -235
Operating results 11.682 13.901 16.394
% of revenue 5,7% 6,6% 7,5%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -247 -385 -769
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes 11.435 13.515 15.626
% of revenue 5,6% 6,4% 7,2%

Income tax -1.337 -2.934 -3.607
Profit of the period from continuing operations 10.098 10.581 12.019

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
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As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 20.697 37.764 56.087

Plant, Property & Equipment 20.369 37.469 55.347
Investments (participations, real estate, etc) 0 0 0
Other Non Current Assets/ Intangibles 328 295 739
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 0 0 0

Total current assets 89.933 72.706 90.439
Inventories 41.997 34.766 47.419
Trade receivables 28.229 27.974 32.151
Other current assets 2.829 993 4.225
Cash & equivalents 16.879 8.972 6.645

Assets 110.630 110.470 146.526

Equity 79.653 86.080 107.137

Liabilities 1.865 1.632 3.528
Deferred tax liabilities 284 267 2.235
Long term liabilities 1.581 1.365 1.293

Total debts 29.112 22.757 35.861
Long term debt 9.871 8.330 21.826
Short term debt 1.361 1.333 0
Trade payables 15.890 11.344 12.227
Other current liabilities 1.990 1.750 1.808

Liabilities 110.630 110.470 146.526

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 205.569 212.153 218.009
Cost of sales -185.967 -189.613 -193.609
Gross profit 19.602 22.540 24.399
% of revenue 9,5% 10,6% 11,2%

Selling and distribution expenses -4.877 -5.588 -4.651
Administrative expenses -2.769 -2.774 -3.119
Other operating income / (expenses) -net -273 -277 -235
Operating results 11.682 13.901 16.394
% of revenue 5,7% 6,6% 7,5%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -247 -385 -769
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes 11.435 13.515 15.626
% of revenue 5,6% 6,4% 7,2%

Income tax -1.337 -2.934 -3.607
Profit of the period from continuing operations 10.098 10.581 12.019

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Σύνολο Ενεργητικού

Ίδια Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις πλην Τραπεζών
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Συνολικές υποχρεώσεις σε δάνεια και προμηθευτές
Μακροπρόθεσμα δάνεια
Βραχυπρόθεσμα δάνεια
Προμηθευτές
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Παθητικού

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες



6.6. ΧΑΛΚΟΡ: ιστορικά οικονομικά στοιχεία

Παραρτήματα

As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 251.607 276.106 321.298

Plant, Property & Equipment 96.290 92.236 136.565
Investments (participations, real estate, etc) 150.138 179.165 179.668
Other Non Current Assets/ Intangibles 4.337 3.893 4.139
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 842 812 925

Total current assets 142.690 123.763 119.655
Inventories 56.896 54.244 58.758
Trade receivables 78.815 66.386 53.479
Other current assets 1.054 80 592
Cash & equivalents 5.925 3.053 6.827

Assets 394.297 399.868 440.953

Equity 123.157 94.769 119.666

Liabilities 11.010 18.514 27.684
Deferred tax liabilities 7.357 15.378 24.365
Long term liabilities 3.653 3.136 3.319

Total debts 260.131 286.585 293.603
Long term debt 91.889 178.929 179.239
Short term debt 136.895 76.091 81.573
Trade payables 29.592 30.774 31.975
Other current liabilities 1.755 791 816

Liabilities 394.297 399.868 440.953

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 545.522 446.045 396.015
Cost of sales -527.270 -436.480 -377.116
Gross profit 18.252 9.566 18.899
% of revenue 3,3% 2,1% 4,8%

Selling and distribution expenses -5.638 -4.518 -4.834
Administrative expenses -9.606 -9.591 -8.645
Other operating income / (expenses) -net 2.871 1.297 1.457
Operating results 5.879 -3.247 6.877
% of revenue 1,1% -0,7% 1,7%

Impairment of fixed assets at fair value 0 0 -10797,23
Financial expenses – net -16.231 -17.138 -17.568
Income from dividends 217 75 98
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes -10.134 -20.309 -21.390
% of revenue -1,9% -4,6% -5,4%

Income tax -890 -8.178 5.278
Profit of the period from continuing operations -11.024 -28.487 -16.112

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
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As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 251.607 276.106 321.298

Plant, Property & Equipment 96.290 92.236 136.565
Investments (participations, real estate, etc) 150.138 179.165 179.668
Other Non Current Assets/ Intangibles 4.337 3.893 4.139
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 842 812 925

Total current assets 142.690 123.763 119.655
Inventories 56.896 54.244 58.758
Trade receivables 78.815 66.386 53.479
Other current assets 1.054 80 592
Cash & equivalents 5.925 3.053 6.827

Assets 394.297 399.868 440.953

Equity 123.157 94.769 119.666

Liabilities 11.010 18.514 27.684
Deferred tax liabilities 7.357 15.378 24.365
Long term liabilities 3.653 3.136 3.319

Total debts 260.131 286.585 293.603
Long term debt 91.889 178.929 179.239
Short term debt 136.895 76.091 81.573
Trade payables 29.592 30.774 31.975
Other current liabilities 1.755 791 816

Liabilities 394.297 399.868 440.953

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 545.522 446.045 396.015
Cost of sales -527.270 -436.480 -377.116
Gross profit 18.252 9.566 18.899
% of revenue 3,3% 2,1% 4,8%

Selling and distribution expenses -5.638 -4.518 -4.834
Administrative expenses -9.606 -9.591 -8.645
Other operating income / (expenses) -net 2.871 1.297 1.457
Operating results 5.879 -3.247 6.877
% of revenue 1,1% -0,7% 1,7%

Impairment of fixed assets at fair value 0 0 -10797,23
Financial expenses – net -16.231 -17.138 -17.568
Income from dividends 217 75 98
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes -10.134 -20.309 -21.390
% of revenue -1,9% -4,6% -5,4%

Income tax -890 -8.178 5.278
Profit of the period from continuing operations -11.024 -28.487 -16.112

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Σύνολο Ενεργητικού

Ίδια Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις πλην Τραπεζών
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Συνολικές υποχρεώσεις σε δάνεια και προμηθευτές
Μακροπρόθεσμα δάνεια
Βραχυπρόθεσμα δάνεια
Προμηθευτές
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Παθητικού

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες



6.7. SOFIA MED: ιστορικά οικονομικά στοιχεία

Παραρτήματα

As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 100.844 99.910 145.632

Plant, Property & Equipment 93.968 93.120 142.605
Investments (participations, real estate, etc) 0 0 0
Other Non Current Assets/ Intangibles 811 717 1.371
Deferred tax asset 6.065 6.074 1.656
Other long term receivables 0 0 0

Total current assets 81.363 84.168 71.332
Inventories 57.043 43.017 50.878
Trade receivables 23.394 16.152 15.502
Other current assets 458 258 544
Cash & equivalents 468 24.740 4.407

Assets 182.207 184.078 216.964

Equity 36.843 53.853 87.728

Liabilities 186 199 180
Deferred tax liabilities 0 0 0
Long term liabilities 186 199 180

Total debts 145.179 130.026 129.057
Long term debt 5.000 98.482 89.868
Short term debt 93.853 716 9.117
Trade payables 46.141 30.469 29.793
Other current liabilities 184 359 278

Liabilities 182.207 184.078 216.964

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 341.276 346.842 320.268
Cost of sales -334.988 -347.885 -318.373
Gross profit 6.287 -1.044 1.895
% of revenue 1,8% -0,3% 0,6%

Selling and distribution expenses -1.764 -1.380 -1.926
Administrative expenses -2.797 -3.058 -2.751
Other operating income / (expenses) -net -200 -238 -124
Operating results 1.526 -5.720 -2.907
% of revenue 0,4% -1,6% -0,9%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -7.158 -6.985 -8.145
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes -5.631 -12.706 -11.052
% of revenue -1,7% -3,7% -3,5%

Income tax 566 -20 516
Profit of the period from continuing operations -5.066 -12.726 -10.536

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
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As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 100.844 99.910 145.632

Plant, Property & Equipment 93.968 93.120 142.605
Investments (participations, real estate, etc) 0 0 0
Other Non Current Assets/ Intangibles 811 717 1.371
Deferred tax asset 6.065 6.074 1.656
Other long term receivables 0 0 0

Total current assets 81.363 84.168 71.332
Inventories 57.043 43.017 50.878
Trade receivables 23.394 16.152 15.502
Other current assets 458 258 544
Cash & equivalents 468 24.740 4.407

Assets 182.207 184.078 216.964

Equity 36.843 53.853 87.728

Liabilities 186 199 180
Deferred tax liabilities 0 0 0
Long term liabilities 186 199 180

Total debts 145.179 130.026 129.057
Long term debt 5.000 98.482 89.868
Short term debt 93.853 716 9.117
Trade payables 46.141 30.469 29.793
Other current liabilities 184 359 278

Liabilities 182.207 184.078 216.964

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 341.276 346.842 320.268
Cost of sales -334.988 -347.885 -318.373
Gross profit 6.287 -1.044 1.895
% of revenue 1,8% -0,3% 0,6%

Selling and distribution expenses -1.764 -1.380 -1.926
Administrative expenses -2.797 -3.058 -2.751
Other operating income / (expenses) -net -200 -238 -124
Operating results 1.526 -5.720 -2.907
% of revenue 0,4% -1,6% -0,9%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -7.158 -6.985 -8.145
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes -5.631 -12.706 -11.052
% of revenue -1,7% -3,7% -3,5%

Income tax 566 -20 516
Profit of the period from continuing operations -5.066 -12.726 -10.536

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Σύνολο Ενεργητικού

Ίδια Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις πλην Τραπεζών
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Συνολικές υποχρεώσεις σε δάνεια και προμηθευτές
Μακροπρόθεσμα δάνεια
Βραχυπρόθεσμα δάνεια
Προμηθευτές
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Παθητικού

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες



6.8. FITCO: ιστορικά οικονομικά στοιχεία

Παραρτήματα

As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 18.421 17.473 28.684

Plant, Property & Equipment 18.271 17.339 26.873
Investments (participations, real estate, etc) 0 0 1.680
Other Non Current Assets/ Intangibles 105 93 91
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 45 40 40

Total current assets 21.804 24.857 25.166
Inventories 13.348 16.111 15.964
Trade receivables 6.730 7.578 8.466
Other current assets 12 65 171
Cash & equivalents 1.715 1.103 565

Assets 40.225 42.330 53.851

Equity 18.149 15.742 21.748

Liabilities 3.439 3.608 6.340
Deferred tax liabilities 2.484 2.596 5.308
Long term liabilities 955 1.012 1.031

Total debts 18.637 22.980 25.763
Long term debt 1.212 13.322 12.940
Short term debt 15.099 3.313 4.291
Trade payables 2.114 6.280 8.408
Other current liabilities 212 65 124

Liabilities 40.225 42.330 53.851

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 53.427 50.647 59.410
Cost of sales -52.727 -50.178 -58.692
Gross profit 701 468 718
% of revenue 1,3% 0,9% 1,2%

Selling and distribution expenses -664 -639 -637
Administrative expenses -735 -775 -800
Other operating income / (expenses) -net 203 -345 -1.442
Operating results -496 -1.290 -2.161
% of revenue -0,9% -2,5% -3,6%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -1.156 -1.109 -1.166
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes -1.652 -2.399 -3.327
% of revenue -3,1% -4,7% -5,6%

Income tax 323 -84 419
Profit of the period from continuing operations -1.328 -2.483 -2.908

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
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As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 18.421 17.473 28.684

Plant, Property & Equipment 18.271 17.339 26.873
Investments (participations, real estate, etc) 0 0 1.680
Other Non Current Assets/ Intangibles 105 93 91
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 45 40 40

Total current assets 21.804 24.857 25.166
Inventories 13.348 16.111 15.964
Trade receivables 6.730 7.578 8.466
Other current assets 12 65 171
Cash & equivalents 1.715 1.103 565

Assets 40.225 42.330 53.851

Equity 18.149 15.742 21.748

Liabilities 3.439 3.608 6.340
Deferred tax liabilities 2.484 2.596 5.308
Long term liabilities 955 1.012 1.031

Total debts 18.637 22.980 25.763
Long term debt 1.212 13.322 12.940
Short term debt 15.099 3.313 4.291
Trade payables 2.114 6.280 8.408
Other current liabilities 212 65 124

Liabilities 40.225 42.330 53.851

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 53.427 50.647 59.410
Cost of sales -52.727 -50.178 -58.692
Gross profit 701 468 718
% of revenue 1,3% 0,9% 1,2%

Selling and distribution expenses -664 -639 -637
Administrative expenses -735 -775 -800
Other operating income / (expenses) -net 203 -345 -1.442
Operating results -496 -1.290 -2.161
% of revenue -0,9% -2,5% -3,6%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -1.156 -1.109 -1.166
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes -1.652 -2.399 -3.327
% of revenue -3,1% -4,7% -5,6%

Income tax 323 -84 419
Profit of the period from continuing operations -1.328 -2.483 -2.908

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Σύνολο Ενεργητικού

Ίδια Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις πλην Τραπεζών
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Συνολικές υποχρεώσεις σε δάνεια και προμηθευτές
Μακροπρόθεσμα δάνεια
Βραχυπρόθεσμα δάνεια
Προμηθευτές
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Παθητικού

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες



6.9. ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩΔΙΑ: ιστορικά οικονομικά στοιχεία

Παραρτήματα

As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 124.338 121.874 141.628

Plant, Property & Equipment 70.810 60.419 75.228
Investments (participations, real estate, etc) 50.271 55.599 59.291
Other Non Current Assets/ Intangibles 2.302 4.965 5.964
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 955 891 1.146

Total current assets 133.130 142.796 133.165
Inventories 45.396 32.512 41.643
Trade receivables 72.687 96.626 88.234
Other current assets 248 274 0
Cash & equivalents 14.799 13.384 3.289

Assets 257.468 264.670 274.793

Equity 87.477 77.177 86.837

Liabilities 6.913 6.916 9.400
Deferred tax liabilities 1.812 142 2.578
Long term liabilities 5.101 6.774 6.822

Total debts 163.078 180.577 178.556
Long term debt 30.693 77.449 76.510
Short term debt 71.094 33.176 49.976
Trade payables 61.272 69.858 51.172
Other current liabilities 19 94 898

Liabilities 257.468 264.670 274.793

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 363.522 259.172 248.809
Cost of sales -356.098 -258.162 -247.245
Gross profit 7.424 1.010 1.565
% of revenue 2,0% 0,4% 0,6%

Selling and distribution expenses -3.574 -3.596 -3.360
Administrative expenses -4.401 -4.379 -2.526
Other operating income / (expenses) -net 601 1.980 -6.409
Operating results 50 -4.985 -10.730
% of revenue 0,0% -1,9% -4,3%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -9.154 -7.467 -9.674
Income from dividends 217 75 12.724
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes -8.887 -12.376 -7.680
% of revenue -2,4% -4,8% -3,1%

Income tax 1.970 1.725 2.706
Profit of the period from continuing operations -6.917 -10.651 -4.974

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
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As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 124.338 121.874 141.628

Plant, Property & Equipment 70.810 60.419 75.228
Investments (participations, real estate, etc) 50.271 55.599 59.291
Other Non Current Assets/ Intangibles 2.302 4.965 5.964
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 955 891 1.146

Total current assets 133.130 142.796 133.165
Inventories 45.396 32.512 41.643
Trade receivables 72.687 96.626 88.234
Other current assets 248 274 0
Cash & equivalents 14.799 13.384 3.289

Assets 257.468 264.670 274.793

Equity 87.477 77.177 86.837

Liabilities 6.913 6.916 9.400
Deferred tax liabilities 1.812 142 2.578
Long term liabilities 5.101 6.774 6.822

Total debts 163.078 180.577 178.556
Long term debt 30.693 77.449 76.510
Short term debt 71.094 33.176 49.976
Trade payables 61.272 69.858 51.172
Other current liabilities 19 94 898

Liabilities 257.468 264.670 274.793

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 363.522 259.172 248.809
Cost of sales -356.098 -258.162 -247.245
Gross profit 7.424 1.010 1.565
% of revenue 2,0% 0,4% 0,6%

Selling and distribution expenses -3.574 -3.596 -3.360
Administrative expenses -4.401 -4.379 -2.526
Other operating income / (expenses) -net 601 1.980 -6.409
Operating results 50 -4.985 -10.730
% of revenue 0,0% -1,9% -4,3%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -9.154 -7.467 -9.674
Income from dividends 217 75 12.724
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes -8.887 -12.376 -7.680
% of revenue -2,4% -4,8% -3,1%

Income tax 1.970 1.725 2.706
Profit of the period from continuing operations -6.917 -10.651 -4.974

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Σύνολο Ενεργητικού

Ίδια Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις πλην Τραπεζών
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Συνολικές υποχρεώσεις σε δάνεια και προμηθευτές
Μακροπρόθεσμα δάνεια
Βραχυπρόθεσμα δάνεια
Προμηθευτές
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Παθητικού

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες



6.10. FULGOR: ιστορικά οικονομικά στοιχεία

Παραρτήματα

As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 60.838 105.716 120.451

Plant, Property & Equipment 60.300 105.162 118.306
Investments (participations, real estate, etc) 0 0 332
Other Non Current Assets/ Intangibles 337 354 1.347
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 201 201 465

Total current assets 21.712 38.247 51.907
Inventories 15.209 21.402 30.587
Trade receivables 5.084 14.050 20.415
Other current assets 36 70 350
Cash & equivalents 1.383 2.725 556

Assets 82.550 143.963 172.358

Equity 18.076 14.260 6.790

Liabilities 4.542 17.381 21.675
Deferred tax liabilities 3.507 6.006 958
Long term liabilities 1.035 11.375 20.717

Total debts 59.932 112.322 143.893
Long term debt 28.753 36.448 36.656
Short term debt 582 12.657 30.696
Trade payables 30.571 63.217 76.541
Other current liabilities 26 0 0

Liabilities 82.550 143.963 172.358

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 146.914 117.850 111.056
Cost of sales -146.999 -118.375 -112.667
Gross profit -85 -525 -1.611
% of revenue -0,1% -0,4% -1,5%

Selling and distribution expenses -910 -832 -1.485
Administrative expenses -1.602 -1.387 -2.985
Other operating income / (expenses) -net 373 -263 -5.977
Operating results -2.224 -3.006 -12.058
% of revenue -1,5% -2,6% -10,9%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -3.213 -4.009 -6.152
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes -5.437 -7.015 -18.210
% of revenue -3,7% -6,0% -16,4%

Income tax 452 -2.408 5.459
Profit of the period from continuing operations -4.985 -9.423 -12.752

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
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As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 60.838 105.716 120.451

Plant, Property & Equipment 60.300 105.162 118.306
Investments (participations, real estate, etc) 0 0 332
Other Non Current Assets/ Intangibles 337 354 1.347
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 201 201 465

Total current assets 21.712 38.247 51.907
Inventories 15.209 21.402 30.587
Trade receivables 5.084 14.050 20.415
Other current assets 36 70 350
Cash & equivalents 1.383 2.725 556

Assets 82.550 143.963 172.358

Equity 18.076 14.260 6.790

Liabilities 4.542 17.381 21.675
Deferred tax liabilities 3.507 6.006 958
Long term liabilities 1.035 11.375 20.717

Total debts 59.932 112.322 143.893
Long term debt 28.753 36.448 36.656
Short term debt 582 12.657 30.696
Trade payables 30.571 63.217 76.541
Other current liabilities 26 0 0

Liabilities 82.550 143.963 172.358

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 146.914 117.850 111.056
Cost of sales -146.999 -118.375 -112.667
Gross profit -85 -525 -1.611
% of revenue -0,1% -0,4% -1,5%

Selling and distribution expenses -910 -832 -1.485
Administrative expenses -1.602 -1.387 -2.985
Other operating income / (expenses) -net 373 -263 -5.977
Operating results -2.224 -3.006 -12.058
% of revenue -1,5% -2,6% -10,9%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -3.213 -4.009 -6.152
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes -5.437 -7.015 -18.210
% of revenue -3,7% -6,0% -16,4%

Income tax 452 -2.408 5.459
Profit of the period from continuing operations -4.985 -9.423 -12.752

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Σύνολο Ενεργητικού

Ίδια Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις πλην Τραπεζών
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Συνολικές υποχρεώσεις σε δάνεια και προμηθευτές
Μακροπρόθεσμα δάνεια
Βραχυπρόθεσμα δάνεια
Προμηθευτές
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Παθητικού

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες



6.11. ICME: ιστορικά οικονομικά στοιχεία

Παραρτήματα

As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 55.186 19.289 47.270

Plant, Property & Equipment 54.015 18.881 46.988
Investments (participations, real estate, etc) 0 0 0
Other Non Current Assets/ Intangibles 1.150 245 238
Deferred tax asset 0 136 0
Other long term receivables 21 28 44

Total current assets 70.053 66.354 45.495
Inventories 33.899 23.596 26.126
Trade receivables 33.339 41.386 18.592
Other current assets 88 30 0
Cash & equivalents 2.727 1.342 777

Assets 125.239 85.643 92.765

Equity 74.828 37.124 42.851

Liabilities 10.439 0 4.057
Deferred tax liabilities 4.052 0 3.793
Long term liabilities 6.387 0 264

Total debts 39.971 48.519 45.858
Long term debt 14.071 0 0
Short term debt 6.246 37.166 28.117
Trade payables 18.427 11.353 17.699
Other current liabilities 1.227 1 42

Liabilities 125.239 85.643 92.766

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 164.707 106.471 117.548
Cost of sales -154.453 -103.079 -114.370
Gross profit 10.254 3.392 3.178
% of revenue 6,2% 3,2% 2,7%

Selling and distribution expenses -2.439 -2.005 -2.009
Administrative expenses -2.001 -1.559 -1.620
Other operating income / (expenses) -net 838 591 552
Operating results 6.652 418 102
% of revenue 4,0% 0,4% 0,1%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -1.598 -1.170 -2.000
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes 5.055 -751 -1.897
% of revenue 3,1% -0,7% -1,6%

Income tax -1.136 -90 -61
Profit of the period from continuing operations 3.918 -841 -1.958

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
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As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 55.186 19.289 47.270

Plant, Property & Equipment 54.015 18.881 46.988
Investments (participations, real estate, etc) 0 0 0
Other Non Current Assets/ Intangibles 1.150 245 238
Deferred tax asset 0 136 0
Other long term receivables 21 28 44

Total current assets 70.053 66.354 45.495
Inventories 33.899 23.596 26.126
Trade receivables 33.339 41.386 18.592
Other current assets 88 30 0
Cash & equivalents 2.727 1.342 777

Assets 125.239 85.643 92.765

Equity 74.828 37.124 42.851

Liabilities 10.439 0 4.057
Deferred tax liabilities 4.052 0 3.793
Long term liabilities 6.387 0 264

Total debts 39.971 48.519 45.858
Long term debt 14.071 0 0
Short term debt 6.246 37.166 28.117
Trade payables 18.427 11.353 17.699
Other current liabilities 1.227 1 42

Liabilities 125.239 85.643 92.766

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 164.707 106.471 117.548
Cost of sales -154.453 -103.079 -114.370
Gross profit 10.254 3.392 3.178
% of revenue 6,2% 3,2% 2,7%

Selling and distribution expenses -2.439 -2.005 -2.009
Administrative expenses -2.001 -1.559 -1.620
Other operating income / (expenses) -net 838 591 552
Operating results 6.652 418 102
% of revenue 4,0% 0,4% 0,1%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -1.598 -1.170 -2.000
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes 5.055 -751 -1.897
% of revenue 3,1% -0,7% -1,6%

Income tax -1.136 -90 -61
Profit of the period from continuing operations 3.918 -841 -1.958

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Σύνολο Ενεργητικού

Ίδια Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις πλην Τραπεζών
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Συνολικές υποχρεώσεις σε δάνεια και προμηθευτές
Μακροπρόθεσμα δάνεια
Βραχυπρόθεσμα δάνεια
Προμηθευτές
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Παθητικού

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες



6.12. ΣΙΔΕΝΟΡ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΧΑΛΥΒΑ – SOVEL: ιστορικά οικονομικά στοιχεία

Παραρτήματα

As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 505.218 488.870 485.821

Plant, Property & Equipment 312.791 292.995 290.263
Investments (participations, real estate, etc) 184.651 188.219 187.661
Other Non Current Assets/ Intangibles 1.562 1.586 1.964
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 6.214 6.070 5.934

Total current assets 257.101 208.583 240.933
Inventories 116.155 88.199 93.780
Trade receivables 134.032 113.265 139.665
Other current assets 0 0 0
Cash & equivalents 6.914 7.118 7.488

Assets 762.319 697.453 726.754

Equity 289.600 239.458 204.521

Liabilities 46.040 46.090 57.310
Deferred tax liabilities 29.598 36.904 37.173
Long term liabilities 16.443 9.186 20.136

Total debts 426.679 411.904 464.924
Long term debt 68.327 249.304 248.897
Short term debt 274.956 86.123 105.612
Trade payables 80.323 76.477 110.238
Other current liabilities 3.074 0 178

Liabilities 762.319 697.453 726.754

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 480.477 382.180 353.534
Cost of sales -489.034 -383.798 -344.945
Gross profit -8.557 -1.618 8.589
% of revenue -1,8% -0,4% 2,4%

Selling and distribution expenses -8.647 -6.528 -5.704
Administrative expenses -13.939 -11.408 -11.548
Other operating income / (expenses) -net -2.401 -1.378 -1.711
Operating results -33.544 -20.931 -10.374
% of revenue -7,0% -5,5% -2,9%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -21.492 -21.641 -21.472
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates -538 283 392
Profits before taxes -55.574 -42.289 -31.454
% of revenue -11,6% -11,1% -8,9%

Income tax 618 -7.379 -495
Profit of the period from continuing operations -54.956 -49.667 -31.949

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
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As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 505.218 488.870 485.821

Plant, Property & Equipment 312.791 292.995 290.263
Investments (participations, real estate, etc) 184.651 188.219 187.661
Other Non Current Assets/ Intangibles 1.562 1.586 1.964
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 6.214 6.070 5.934

Total current assets 257.101 208.583 240.933
Inventories 116.155 88.199 93.780
Trade receivables 134.032 113.265 139.665
Other current assets 0 0 0
Cash & equivalents 6.914 7.118 7.488

Assets 762.319 697.453 726.754

Equity 289.600 239.458 204.521

Liabilities 46.040 46.090 57.310
Deferred tax liabilities 29.598 36.904 37.173
Long term liabilities 16.443 9.186 20.136

Total debts 426.679 411.904 464.924
Long term debt 68.327 249.304 248.897
Short term debt 274.956 86.123 105.612
Trade payables 80.323 76.477 110.238
Other current liabilities 3.074 0 178

Liabilities 762.319 697.453 726.754

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 480.477 382.180 353.534
Cost of sales -489.034 -383.798 -344.945
Gross profit -8.557 -1.618 8.589
% of revenue -1,8% -0,4% 2,4%

Selling and distribution expenses -8.647 -6.528 -5.704
Administrative expenses -13.939 -11.408 -11.548
Other operating income / (expenses) -net -2.401 -1.378 -1.711
Operating results -33.544 -20.931 -10.374
% of revenue -7,0% -5,5% -2,9%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -21.492 -21.641 -21.472
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates -538 283 392
Profits before taxes -55.574 -42.289 -31.454
% of revenue -11,6% -11,1% -8,9%

Income tax 618 -7.379 -495
Profit of the period from continuing operations -54.956 -49.667 -31.949

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Σύνολο Ενεργητικού

Ίδια Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις πλην Τραπεζών
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Συνολικές υποχρεώσεις σε δάνεια και προμηθευτές
Μακροπρόθεσμα δάνεια
Βραχυπρόθεσμα δάνεια
Προμηθευτές
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Παθητικού

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες



6.13. SOVEL: ιστορικά οικονομικά στοιχεία

Παραρτήματα

As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 207.560 196.473 198.041

Plant, Property & Equipment 193.063 182.456 184.977
Investments (participations, real estate, etc) 12.802 12.302 11.353
Other Non Current Assets/ Intangibles 0 0 0
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 1.695 1.715 1.711

Total current assets 87.104 84.712 90.914
Inventories 68.172 52.538 59.055
Trade receivables 18.601 31.817 31.716
Other current assets 0 0 0
Cash & equivalents 331 357 143

Assets 294.665 281.185 288.955

Equity 131.697 104.389 91.475

Liabilities 25.720 29.343 36.349
Deferred tax liabilities 17.447 22.198 22.480
Long term liabilities 8.273 7.144 13.870

Total debts 137.248 147.453 161.130
Long term debt 11.500 71.199 70.778
Short term debt 83.586 28.405 33.159
Trade payables 42.161 47.849 57.194
Other current liabilities 0 0 0

Liabilities 294.665 281.185 288.955

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 480.477 257.583 242.118
Cost of sales -489.034 -248.895 -224.461
Gross profit -8.557 8.688 17.657
% of revenue -1,8% 3,4% 7,3%

Selling and distribution expenses -8.647 -21.682 -20.571
Administrative expenses -13.939 -2.930 -2.730
Other operating income / (expenses) -net -2.401 -844 -337
Operating results -33.544 -16.769 -5.981
% of revenue -7,0% -6,5% -2,5%

Impairment of fixed assets at fair value 0 0
Financial expenses – net -21.492 -5.674 -6.558
Income from dividends 0 14 247
Share of profit / (loss) from associates -538 -500 -4
Profits before taxes -55.574 -22.928 -12.296
% of revenue -11,6% -8,9% -5,1%

Income tax 618 -4.654 -369
Profit of the period from continuing operations -54.956 -27.583 -12.665

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
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As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 207.560 196.473 198.041

Plant, Property & Equipment 193.063 182.456 184.977
Investments (participations, real estate, etc) 12.802 12.302 11.353
Other Non Current Assets/ Intangibles 0 0 0
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 1.695 1.715 1.711

Total current assets 87.104 84.712 90.914
Inventories 68.172 52.538 59.055
Trade receivables 18.601 31.817 31.716
Other current assets 0 0 0
Cash & equivalents 331 357 143

Assets 294.665 281.185 288.955

Equity 131.697 104.389 91.475

Liabilities 25.720 29.343 36.349
Deferred tax liabilities 17.447 22.198 22.480
Long term liabilities 8.273 7.144 13.870

Total debts 137.248 147.453 161.130
Long term debt 11.500 71.199 70.778
Short term debt 83.586 28.405 33.159
Trade payables 42.161 47.849 57.194
Other current liabilities 0 0 0

Liabilities 294.665 281.185 288.955

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 480.477 257.583 242.118
Cost of sales -489.034 -248.895 -224.461
Gross profit -8.557 8.688 17.657
% of revenue -1,8% 3,4% 7,3%

Selling and distribution expenses -8.647 -21.682 -20.571
Administrative expenses -13.939 -2.930 -2.730
Other operating income / (expenses) -net -2.401 -844 -337
Operating results -33.544 -16.769 -5.981
% of revenue -7,0% -6,5% -2,5%

Impairment of fixed assets at fair value 0 0
Financial expenses – net -21.492 -5.674 -6.558
Income from dividends 0 14 247
Share of profit / (loss) from associates -538 -500 -4
Profits before taxes -55.574 -22.928 -12.296
% of revenue -11,6% -8,9% -5,1%

Income tax 618 -4.654 -369
Profit of the period from continuing operations -54.956 -27.583 -12.665

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Σύνολο Ενεργητικού

Ίδια Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις πλην Τραπεζών
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Συνολικές υποχρεώσεις σε δάνεια και προμηθευτές
Μακροπρόθεσμα δάνεια
Βραχυπρόθεσμα δάνεια
Προμηθευτές
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Παθητικού

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες



6.14. STOMANA: ιστορικά οικονομικά στοιχεία

Παραρτήματα

As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 201.891 198.153 196.556

Plant, Property & Equipment 199.135 195.387 193.797
Investments (participations, real estate, etc) 2.743 2.743 2.743
Other Non Current Assets/ Intangibles 12 23 16
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 0 0 0

Total current assets 137.391 122.912 138.328
Inventories 94.957 81.505 82.163
Trade receivables 39.326 38.287 51.019
Other current assets 0 0 0
Cash & equivalents 3.108 3.119 5.146

Assets 339.281 321.065 334.884

Equity 128.830 111.697 99.035

Liabilities 9.674 8.620 7.264
Deferred tax liabilities 7.995 7.005 5.786
Long term liabilities 1.679 1.615 1.478

Total debts 200.778 200.747 228.585
Long term debt 72.986 54.586 44.520
Short term debt 89.542 107.950 123.270
Trade payables 38.187 38.144 60.672
Other current liabilities 62 66 124

Liabilities 339.281 321.065 334.884

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 370.583 283.196 330.869
Cost of sales -352.487 -267.611 -305.890
Gross profit 18.096 15.585 24.979
% of revenue 4,9% 5,5% 7,5%

Selling and distribution expenses -23.100 -19.224 -23.515
Administrative expenses -4.725 -3.803 -3.694
Other operating income / (expenses) -net -2.274 -1.201 -1.648
Operating results -12.004 -8.643 -3.879
% of revenue -3,2% -3,1% -1,2%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -10.901 -9.485 -10.068
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes -22.905 -18.128 -13.947
% of revenue -6,2% -6,4% -4,2%

Income tax 1.895 991 1.225
Profit of the period from continuing operations -21.010 -17.138 -12.722

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
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As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 201.891 198.153 196.556

Plant, Property & Equipment 199.135 195.387 193.797
Investments (participations, real estate, etc) 2.743 2.743 2.743
Other Non Current Assets/ Intangibles 12 23 16
Deferred tax asset 0 0 0
Other long term receivables 0 0 0

Total current assets 137.391 122.912 138.328
Inventories 94.957 81.505 82.163
Trade receivables 39.326 38.287 51.019
Other current assets 0 0 0
Cash & equivalents 3.108 3.119 5.146

Assets 339.281 321.065 334.884

Equity 128.830 111.697 99.035

Liabilities 9.674 8.620 7.264
Deferred tax liabilities 7.995 7.005 5.786
Long term liabilities 1.679 1.615 1.478

Total debts 200.778 200.747 228.585
Long term debt 72.986 54.586 44.520
Short term debt 89.542 107.950 123.270
Trade payables 38.187 38.144 60.672
Other current liabilities 62 66 124

Liabilities 339.281 321.065 334.884

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 370.583 283.196 330.869
Cost of sales -352.487 -267.611 -305.890
Gross profit 18.096 15.585 24.979
% of revenue 4,9% 5,5% 7,5%

Selling and distribution expenses -23.100 -19.224 -23.515
Administrative expenses -4.725 -3.803 -3.694
Other operating income / (expenses) -net -2.274 -1.201 -1.648
Operating results -12.004 -8.643 -3.879
% of revenue -3,2% -3,1% -1,2%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -10.901 -9.485 -10.068
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 0 0 0
Profits before taxes -22.905 -18.128 -13.947
% of revenue -6,2% -6,4% -4,2%

Income tax 1.895 991 1.225
Profit of the period from continuing operations -21.010 -17.138 -12.722

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Σύνολο Ενεργητικού

Ίδια Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις πλην Τραπεζών
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Συνολικές υποχρεώσεις σε δάνεια και προμηθευτές
Μακροπρόθεσμα δάνεια
Βραχυπρόθεσμα δάνεια
Προμηθευτές
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Παθητικού

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες



6.15. ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ: ιστορικά οικονομικά στοιχεία

Παραρτήματα

As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 127.896 140.362 172.641

Plant, Property & Equipment 103.774 116.143 155.058
Investments (participations, real estate, etc) 18.779 19.059 12.772
Other Non Current Assets/ Intangibles 0 0 0
Deferred tax asset 73 186 11
Other long term receivables 5.269 4.975 4.800

Total current assets 130.656 150.837 189.736
Inventories 47.443 50.402 83.726
Trade receivables 55.565 59.352 96.281
Other current assets 142 14 154
Cash & equivalents 27.506 41.070 9.575

Assets 258.552 291.199 362.376

Equity 164.728 156.301 139.818

Liabilities 13.756 16.142 14.467
Deferred tax liabilities 11.701 14.327 13.094
Long term liabilities 2.055 1.815 1.373

Total debts 80.067 118.757 208.091
Long term debt 12.000 52.549 76.797
Short term debt 37.911 21.047 40.500
Trade payables 27.492 45.071 83.956
Other current liabilities 2.664 90 6.839

Liabilities 258.552 291.199 362.376

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 234.666 165.365 188.190
Cost of sales -190.530 -142.978 -168.980
Gross profit 44.136 22.386 19.211
% of revenue 18,8% 13,5% 10,2%

Selling and distribution expenses -24.980 -16.838 -20.517
Administrative expenses -7.236 -7.690 -7.473
Other operating income / (expenses) -net -2.289 -2.966 4.753
Operating results 9.632 -5.107 -4.026
% of revenue 4,1% -3,1% -2,1%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -3.139 -3.080 -3.019
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 5.310 4.767 2.137
Profits before taxes 11.802 -3.420 -4.909
% of revenue 5,0% -2,1% -2,6%

Income tax -2.128 -2.718 -647
Profit of the period from continuing operations 9.675 -6.138 -5.556

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
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As received by the management of the Company.
Balance Sheet 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Total non current assets 127.896 140.362 172.641

Plant, Property & Equipment 103.774 116.143 155.058
Investments (participations, real estate, etc) 18.779 19.059 12.772
Other Non Current Assets/ Intangibles 0 0 0
Deferred tax asset 73 186 11
Other long term receivables 5.269 4.975 4.800

Total current assets 130.656 150.837 189.736
Inventories 47.443 50.402 83.726
Trade receivables 55.565 59.352 96.281
Other current assets 142 14 154
Cash & equivalents 27.506 41.070 9.575

Assets 258.552 291.199 362.376

Equity 164.728 156.301 139.818

Liabilities 13.756 16.142 14.467
Deferred tax liabilities 11.701 14.327 13.094
Long term liabilities 2.055 1.815 1.373

Total debts 80.067 118.757 208.091
Long term debt 12.000 52.549 76.797
Short term debt 37.911 21.047 40.500
Trade payables 27.492 45.071 83.956
Other current liabilities 2.664 90 6.839

Liabilities 258.552 291.199 362.376

Profit and Loss statement 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Revenue 234.666 165.365 188.190
Cost of sales -190.530 -142.978 -168.980
Gross profit 44.136 22.386 19.211
% of revenue 18,8% 13,5% 10,2%

Selling and distribution expenses -24.980 -16.838 -20.517
Administrative expenses -7.236 -7.690 -7.473
Other operating income / (expenses) -net -2.289 -2.966 4.753
Operating results 9.632 -5.107 -4.026
% of revenue 4,1% -3,1% -2,1%

Impairment of fixed assets at fair value
Financial expenses – net -3.139 -3.080 -3.019
Income from dividends 0 0 0
Share of profit / (loss) from associates 5.310 4.767 2.137
Profits before taxes 11.802 -3.420 -4.909
% of revenue 5,0% -2,1% -2,6%

Income tax -2.128 -2.718 -647
Profit of the period from continuing operations 9.675 -6.138 -5.556

Όπως παρασχέθησαν από τη Διοίκηση της Εταιρίας
Ισολογισμός
Σύνολο πάγιου ενεργητικού
Κτίρια, μηχανήματα και λοιπός εξοπλισμός
Επενδύσεις (συμμετοχές, ακίνητα κλπ)
Ασώματες ακινητοποιήσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Σύνολο κυκλοφορούντος Ενεργητικού
Αποθέματα
Εμπορικές απαιτήσεις
Λοιπές απαιτήσεις
Ταμειακά διαθέσιμα

Σύνολο Ενεργητικού

Ίδια Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις πλην Τραπεζών
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Συνολικές υποχρεώσεις σε δάνεια και προμηθευτές
Μακροπρόθεσμα δάνεια
Βραχυπρόθεσμα δάνεια
Προμηθευτές
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Παθητικού

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
Πωλήσεις
Κόστος Πωληθέντων
Μικτό Κέρδος
% πωλήσεων

Έξοδα διάθεσης
Έξοδα διοίκησης
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Λειτουργικό αποτέλεσμα
% πωλήσεων

Απομείωση παγίων στοιχείων στην εύλογη αξία
Καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα
Έσοδα από μερίσματα
Κέρδη/ (Ζημιές) από συνδεδεμένες επιχειρήσεις
Καθαρά κέρδη προ φόρων
% πωλήσεων

Φόρος εισοδήματος
Καθαρά Κέρδη περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες


