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VIOHALCO

Viohalco S.A. (« Viohalco », « la Société », ou « la Holding ») prépare et publie des états
financiers consolidés au format ESEF en francais et en anglais. La Société est cotée sur
Euronext Brussels, ou sa langue officielle de publication est le francais, et sur la bourse
d'Athenes (Athex), ol sa langue officielle de publication est I'anglais. En outre, la Société
met a disposition ses états financiers consolidés au format pdf en francais, en anglais et
en grec. Les états financiers consolidés préparés au format ESEF par la société en
francais et en anglais sont tous deux des « versions ESEF officielles » des états financiers
consolidés annuels qui déchargent la Société des obligations incluses dans la directive
sur la transparence. Les états financiers consolidés disponibles en format pdf sur le site
web de la Société, ainsi que les états financiers consolidés préparés au format ESEF dans
une autre langue que le francais ou I'anglais sont donc considérés comme des versions
et traductions non officielles. Les versions officielles ESEF prévalent sur toutes les
versions non officielles et traduites. Les versions officielles ESEF des états financiers
consolidés annuels de la Société sont disponibles sur le site web de la Société.
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La filiale

ElvalHalcor S.A.

est cotée a la bourse d’Athénes (ELHA).
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Viohalco S.A. (« Viohalco ») est une société holding belge qui détient
des participations dans des sociétés leaders dans le domaine de la
transformation des métaux, qui interviennent dans la fabrication
durable des produits en aluminium, en cuivre, de cables, d'acier et
de tubes d'acier.

Les sociétés de Viohalco fournissent des produits de qualité
supérieure a caractére innovant destinés a de nombreux secteurs
de marchés, dont le batiment et la construction, 'emballage (rigide,
semi-rigide et flexible), le transport (automobile, construction navale
et ferroviaire), les réseaux d'énergie et d’électricité (énergie offshore,
services publics et réseaux électriques, énergie renouvelable, gaz et
combustibles liquides), le chauffage, la ventilation, la climatisation
et la réfrigération (« CVC&R »), I'approvisionnement en eau, les
télécommunications, I'impression, ainsi que diverses applications
industrielles.

Le segment dédié a la recherche, au développement et a
I'innovation (« R&D& ») et a la technologie de Viohalco se concentre
sur l'innovation de produits, la recherche industrielle, le
développement technologique, les applications d’ingénierie et les
services d'application ERP afin de garantir que ses entreprises
maintiennent une qualité de produit et de service supérieure.

Viohalco est également active dans le secteur de I'immobilier,
majoritairement en Grece, principalement par le biais d'une société
d'investissement immobilier de premier plan (« REIC »). Les sociétés
du segment Immobilier déploient un large éventail de services
immobiliers pour les filiales de Viohalco.

Les sites de production, implantés en Gréce, en Bulgarie, au
Royaume-Uni, en Roumanie et en Macédoine du Nord ainsi que les
participations dans des sites de production en Turquie, Russie et aux
Pays-Bas bénéficient du soutien d'un vaste réseau marketing et
commercial. Ce réseau est composé de filiales commerciales,
d'agents et de distributeurs qui permettent aux sociétés de Viohalco
d’offrir un support client complet a I'échelle mondiale.

Dans tous les segments, les sociétés de Viohalco proposent des
produits et des services qui s'alignent étroitement sur les tendances
mondiales actuelles en matiére de durabilité. Cela refléte leur
capacité a répondre a I'évolution des besoins et des engagements
des clients, ainsi que leur engagement en tant qu’entreprises
citoyennes responsables de fonctionner de maniére durable.

Ces tendances comprennent un engagement croissant en faveur
d’une économie circulaire a faibles émissions de carbone, reflété par
une demande croissante pour les produits facilement recyclables,
a forte teneur en matiéres recyclées ; une transition claire vers la
neutralité climatique en s'éloignant de la consommation de
combustibles fossiles grace a I'utilisation de sources d’énergie
renouvelables ; une urbanisation durable reflétée par I'essor des
batiments a haut rendement énergétique et de I'e-mobilité ; ainsi
que des avancées technologiques continues.

Une part significative des produits et services des sociétés de
Viohalco répond directement a ces tendances. Ceux-ci
comprennent notamment les emballages en aluminium recyclable
utilisant des matiéres premiéres secondaires, I'aluminium dans la
fabrication de produits 1égers et a haut rendement énergétique, les
produits en cuivre a haute teneur en matiéres recyclées destinés a
I'efficacité énergétique et aux applications numériques, les produits
en acier pour la construction circulaire, les cables facilitant le
deploiement de I'énergie renouvelable, les tubes d'acier soutenant
la transition énergétique, et les activités telles que le développement
de batiments plus respectueux de I'environnement.

La filiale

Cenergy Holdings S.A.

est cotée sur Euronext Bruxelles et a la bourse
d’Athénes (CENER).



B. Message du

Président du Consell
d’administration

En 2022, les sociétés de Viohalco ont enregistré de bons
résultats, capitalisant sur une forte demande tirée par les
mégatendances mondiales en matiére de durabilité, et cela
malgré la persistance des défis macroéconomiques.

Plus précisément, Viohalco a généré un chiffre d'affaires
consolidé de 6.986 millions d'euros, pour |'exercice 2022
contre 5.375 millions d’euros en 2021. L'EBITDA ajusté
consolidé a atteint 649 millions d’euros, contre 426 millions
d’euros en 2021, tandis que le bénéfice consolidé avant
impot s'est élevé a 375 millions d’euros, contre 276 millions
d’euros en 2021. Le bénéfice net consolidé apres imp6t et
intéréts minoritaires s'éléeve a 266 millions d’euros (2021 :
195 millions d’euros).

Le segment Aluminium a connu une forte croissance, grace
a d’excellentes performances opérationnelles et a une
efficacité croissante. Grace a une capacité de production
accrue, Elval et Symetal ont pu tirer pleinement parti de la
forte demande de solutions de produits recyclables.
Bridgnorth Aluminium a augmenté ses ventes et sa
rentabilité, tandis qu’Etem Gestamp a franchi de nouvelles
étapes pour devenir un partenaire automobile de premier
plan. A l'avenir, la solidité du portefeuille de produits et
I'approche centrée sur le client seront des atouts majeurs
pour les entreprises du segment Aluminium, qui continuent
de bénéficier des opportunités qu’offrent leurs marchés.

La forte demande au cours du premier semestre a stimulé la
rentabilité du segment Cuivre. La hausse de l'inflation et des

taux d'intérét a provoqué des incertitudes au cours du
second semestre, lesquelles ont principalement affecté le
marché des tubes de cuivre et des produits extrudés en
alliage de cuivre. Toutefois, les conditions sont restées plus
favorables pour les produits laminés en cuivre et alliage de
cuivre et les produits extrudés en cuivre, ce qui a entrainé la
croissance globale du segment. Les perspectives restent
positives grace a la réorientation dynamique vers des
produits a valeur ajoutée et aux initiatives mises en ceuvre
pour optimiser les produits et les capacités.

L'obtention de nouveaux contrats et la croissance des
volumes, soutenus par l'efficacité de la production et la
bonne exécution de projets complexes, ont permis au
segment Cables de maintenir une dynamique positive.
Plusieurs projets importants ont été livrés en 2022. Hellenic
Cables a poursuivi son appel d’offres tout au long de I'année
et s’est vu attribuer plusieurs nouveaux contrats, ce qui a
contribué a renforcer la position de la société sur les marchés
existants, ainsi qu'a faciliter son expansion sur de nouveaux
marchés. Avec la poursuite de I'électrification en Europe, qui
provoque l'augmentation des investissements dans les
connexions au réseau et les projets sécurisés, les
perspectives pour le segment Cables restent positives.

Le segment Tubes d’acier a réalisé une excellente perfor-
mance, la reprise du marché du transport de gaz
combustible ayant entrainé un redémarrage des projets
précédemment reportés. Le nombre d'appels d'offres a
ensuite augmenté et Corinth Pipeworks a remporté de



nouveaux projets et a constitué un solide carnet de
commandes, ce qui a fait de la société une entreprise bien
placée pour prospérer en 2023.

Le segment Acier a conservé sa position de leader dans le
secteur de la construction sur ses marchés principaux.
Malgré la baisse des prix de I'acier au deuxiéme semestre,
les performances sont restées positives grace aux
investissements dans I'efficacité des processus et la qualité
des produits, a une augmentation des volumes et a
I'expansion sur de nouveaux marchés. En 2023, les sociétés
du segment Acier se concentreront sur I'amélioration de leur
compétitivité et de leur efficacité, tout en renforcant leur
capacité a s'adapter a de nouveaux changements dans leur
environnement.

La reprise continue de I'immobilier commercial se reflete
dans la croissance du chiffre d'affaires du segment
Immobilier, qui a tiré parti de la demande croissante de
batiments durables de haute qualité. Noval Property a acquis
21 nouveaux biens en 2022, dont la plupart seront
réhabilités de maniere moderne et durable. Cette initiative
fait suite au lancement du premier emprunt obligataire vert
de la société en 2021 et s'inscrit dans le cadre de la stratégie
visant a réaliser des investissements respectueux de
I'environnement et des projets immobiliers durables.

Aprés le lancement de la feuille de route compléte de
I'année derniére visant a gérer les principaux risques et
opportunités liés aux questions environnementales, sociales
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et de gouvernance de maniére systématique et approfondie,
les sociétés de Viohalco ont mené a bien toutes les initiatives
prévues pour 2022, en faisant des progrés significatifs sur
tous les fronts.

Au fur et a mesure que nous progressons en 2023,
I'environnement de marché restera volatile en raison des
tensions géopolitiques persistantes, des taux d'intérét élevés
et de l'incertitude économique qui persistent. Dans ce
contexte, nous restons concentrés sur la réalisation de nos
objectifs stratégiques, en tirant parti de notre programme
d'investissement dans des équipements de pointe ainsi que
de l'expertise et du dévouement de nos collaborateurs.
Notre modeéle diversifié et notre portefeuille de produits
restent bien positionnés pour bénéficier des grandes
tendances mondiales en matiere de développement
durable, dans la demande croissante des consommateurs
pour des solutions d'emballage a haute teneur en matieres
recyclées, ainsi que dans la transition énergétique et
I'électrification vers un avenir climatiquement neutre.
Compte tenu de ces facteurs, nous sommes optimistes
quant aux perspectives des sociétés de Viohalco.

Nikolaos Stassinopoulos
Président du Conseil d’administration



C. Segments d'activité

Viohalco détient un portefeuille de sociétés qui interviennent dans les sept segments d’activité ci-dessous.
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Aluminium

Le segment Aluminium opére par I'intermédiaire de sa
division laminage d’aluminium (« Elval »), ses filiales Symetal
S.A. (« Symetal »), Elval Colour S.A. (« Elval Colour »), Vepal
S.A. (« Vepal »), Bridgnorth Aluminium Ltd (« Bridgnorth
Aluminium ») Etem Bulgaria S.A. (« Etem Bulgaria ») et Etem
S.A. (« Etem »).

Le segment se concentre sur une expertise avancée en
métallurgie, laminage et extrusion pour introduire des
produits en aluminium sur mesure capables de fournir une
valeur a long terme.

Les solutions et produits laminés a plat et extrudés en
aluminium sont utilisés pour de nombreux marchés haut de
gamme et pour des applications variées dont 'emballage,
le transport, le batiment et la construction, le CVC&R, les
impressions, I'énergie, I'industrie et 'ingénierie.

Cuivre

Par I'intermédiaire de sa division d’extrusion de cuivre et
d‘alliages (« Halcor ») et des filiales du segment Cuivre (Sofia
Med S.A. « Sofia Med », Epirus Metalworks S.A. « Epirus
Metalworks », Cablel Wires S.A. « Cable Wires » et les
coentreprises NedZink BV et HC Isitma), Viohalco fabrique
un large éventail de produits en cuivre, en laiton et en
alliages de cuivre haute performance, ainsi que des produits
en zinc-titane. La division d’'extrusion de cuivre et d'alliages
a une longue histoire et une solide expérience dans le
développement de produits qui renforcent sa présence
commerciale mondiale.

Halcor et les filiales du segment Cuivre fournissent des
solutions innovantes a valeur ajoutée. Les principales
catégories de produits couvrent les tubes en cuivre et les
produits laminés et extrudés en alliages de cuivre pour une
large gamme d’applications, y compris la plomberie, le
CVC&R, les énergies renouvelables, la construction,
I'ingénierie, I'automobile, la production industrielle, la
pisciculture, tous types de flans de monnaie et les fils
émaillés.

Cables

Le segment Cables de Viohalco est composé de trois sociétés :
Hellenic Cables S.A. Hellenic Cables Industry S.A. (« Hellenic
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Cables »), sa filiale basée en Gréece Fulgor S.A. (« Fulgor ») et
Icme Ecab S.A. en Roumanie (« lcme Ecab »), ci-aprés
collectivement désignées par I'expression « sociétés de
Hellenic Cables ».

Les sociétés de Hellenic Cables fabriquent des cables
d'alimentation terrestres et sous-marins, des cables de
télécommunications et des composés. Ensemble, elles
forment le plus important consortium de producteurs de
cables en Gréce et dans le sud-est de I'Europe et exportent
vers plus d’une cinquantaine de pays. L'un des avantages
fondamentaux des sociétés de Hellenic Cables est leur
capacité a proposer des solutions clés en main a leurs clients.

Tubes d’acier

Corinth Pipeworks S.A. (« Corinth Pipeworks »), qui possede
une unité de production en Grece et s'appuie sur son
expertise étendue pour réaliser des projets complexes a
I'échelle internationale, occupe une place de choix dans les
rangs des fournisseurs de tubes d'acier et de profilés creux
pour les secteurs de I'énergie et de la construction.

Les trois principales catégories de produits de Corinth

Pipeworks sont les suivantes :

- Les tubes d'acier pour les gazoducs onshore/offshore
destinés au transport de gaz et combustibles liquides,
de CO, et d’hydrogeéne, fabriqués dans l'unité de
soudage par induction haute fréquence (« HFW »),
dans l'unité de soudage a lI'arc submergé hélicoidale
(« HSAW ») ou dans l'unité de soudage a l'arc
submergé longitudinale (« LSAW/JCOE ») de Corinth
Pipeworks ;

« Les tubes de forage en acier utilisés dans les forages
exploratoires (« OCTG ») ;

«  Les profilés utilisés dans le secteur de la construction.

Corinth Pipeworks jouit d'une vaste expérience et de solides
antécédents dans la mise en ceuvre de projets complexes
pour le secteur de I'énergie dans le monde entier, a la fois
onshore et offshore. La société est également reconnue
comme étant un fournisseur de choix par de grandes
sociétés pétrolieres et gazieres et par de nombreux sous-
traitants en ingénierie, approvisionnement et construction
(« Engineering, Procurement and Construction » ou EPC).

La société est préte a prendre le virage énergétique et s'engage
a apporter une contribution positive a la transition énergétique



et a la lutte contre le changement climatique, grace a de
nouvelles solutions technologiques qui permettent d'accroitre
I'utilisation de sources renouvelables dans le mix énergétique,
au développement de produits innovants et la réduction de
I'empreinte carbone de nos activités de production.

Acier

Sidenor Steel Industry S.A. (« Sidenor Steel Industry »),
Stomana Industry S.A. (« Stomana Industry ») et leurs filiales
occupent une place de leader dans la production de
produits sidérurgiques dans le sud-est de I'Europe.

Fortes d’une large expertise et de plus de 70 ans d'expérience
dans la production et la distribution de produits en acier, les
sociétés du segment possedent un vaste portefeuille de
produits sidérurgiques longs, plats et en aval.

Les sociétés du segment Acier offrent une gamme de
produits et de solutions a valeur ajoutée a destination de
I'industrie, notamment les secteurs du batiment et de la
construction, I'ingénierie mécanique, la construction navale,
le transport routier et ferroviaire, I'industrie automobile, ainsi
que des applications pour les opérations d’extraction et
d’excavation miniéres.

Afin d'obtenir un équilibre optimal entre souplesse

opérationnelle et commerciale et productivité, le segment

Acier a adopté une structure opérationnelle centrée sur les

points suivants :

« mini-broyeurs

- opérations en aval pour la transformation de produits
sidérurgiques ; et

+ ventes et distribution.

Immobilier

Viohalco, par le biais de sa société d’investissement
immobilier (« REIC ») de premier plan, Noval Property, crée
de la valeur en investissant et en développant commer-
cialement des bureau, installations logistiques, centres
commerciaux, établissements hoteliers et batiments
résidentiels principalement en Gréce, tout en fournissant
une large gamme de services immobiliers a ses filiales, via
Steelmet Property Services S.A.

En octobre 2019, Noval Property est devenue une société
d'investissement immobilier (« REIC ») et un fonds d'investis-
sement alternatif géré en interne, suite a I'octroi des licences
nécessaires par la Commission Hellénique des Marchés de
Capitaux. Il s'agit de la deuxieéme plus grande REIC de Gréce.
En décembre 2021, Noval Property a émis avec succés
emprunt obligataire vert de 120 millions d’euros, coté dans
la catégorie des titres a revenu fixe de la bourse d'Athénes.

Le portefeuille de Noval Property est diversifié et composé
de 62 (dont 1 par le biais d'une participation dans une société
immobiliere) biens de haute qualité, principalement situés
en Gréce et, de maniére sélective en Bulgarie. Il comprend
des immeubles de bureaux, des centres commerciaux, des
centres logistiques, des biens immobiliers résidentiels et des
hotels, pour une superficie totale d’environ 465.000 m>

Steelmet Property Services apporte son appui a Viohalco et
a ses filiales en leur fournissant une large gamme de services
immobiliers centralisés et de gestion de biens et d'in-
stallations.

R&D&I et Technologie

Le portefeuille de Viohalco comprend des sociétés et des
centres au sein de ses filiales consacrés a la recherche, au
développement et a l'innovation (« R&D&I »). Ces centres
soutiennent la croissance durable grace au développement
de produits a valeur ajoutée innovants, de solutions efficaces
pour I'optimisation des processus industriels et commerciaux
et de la recherche sur la performance environnementale des
usines de fabrication.

Remarques :

- Cenergy Holdings S.A. (« Cenergy Holdings ») a été créée en
2016, suite a la fusion transfrontaliére par absorption de
Corinth Pipeworks Holdings S.A. et de Hellenic Cables S.A.
Holdings société Anonyme. Cenergy Holdings est cotée sur
Euronext Bruxelles et a la bourse d’Athénes.

- En décembre 2017, la fusion par absorption d’Elval par
Halcor qui est renommeée ElvalHalcor Hellenic Copper and
Aluminium Industry S.A. (« ElvalHalcor ») a été réalisée.
ElvalHalcor est cotée a la bourse d’Athénes.
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D. Principaux résultats

financiers en 2022

Les sociétés de Viohalco ont élaboré une stratégie clairement définie pour leur
croissance. Bien gu’elles opérent sur des segments de marché différents, elles partagent

des objectifs stratégigues communs qui visent a :

« optimiser leurs capacités de production et leurs offres de produits via une démarche

d’innovation continue ;

e Qaccroitre leur présence sur les marchés actuels, ainsi que leur pénétration sur de

nouveaux marches ;

e conserver une approche du marketing et du développement de produits centrée sur

le client ;

* accroitre I'efficacité opérationnelle en optimisant l'utilisation des actifs et le contrdle

des colts ; et

e conduire les activités des entreprises de maniere durable et responsable.

Apercu opérationnel

Solide demande pour les
produits des sociétés de
Viohalco, tirée par les
mégatendances mondiales
en matiere de
développement durable.

Des investissements ont été
réalisés dans |'efficacité des
processus, I'expansion de la
capacité, la haute qualité
des produits et les
nouvelles technologies pour
renforcer le positionnement
concurrentiel et se
développer sur de
nouveaux marches.

Chiffre d’affaires
consolidé

en hausse de 30 % par rapport a
'année précédente, a 7 milliards
d’euros (2021 : 5,4 milliards
d’euros), sous I'effet de la hausse
des prix de vente.

10

Croissance des marges de
rentabilité dans un contexte
macroéconomiqgue difficile.

La livraison des contrats
existants a été achevée avec
succes et de nouveaux
contrats ont été attribués,
avec un carnet de
commandes important dans
les segments Cables et Tubes
d’acier a la date de cloture de
I’'exercice.

L’EBITDA consolidé

a augmenté de 26 % pour at-
teindre 646 millions d’euros.

Tous les segments de
Viohalco ont saisi des
opportunités et ont
généré une rentabilité
accrue.

Le portefeuille immobilier
S'est développé grace a
des acquisitions et a la
réhabilitation d’actifs
existants, toujours avec un
accent sur la durabilité.

Rentabilité opérationnelle
consolidée (EBITDA
ajusteé)

a augmenté de 52 %, a 649 millions
d’euros (2021 : 426 millions d’euros),
principalement en raison de la
croissance du chiffre d’affaires et de
'augmentation des marges de
rentabilité.
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Résultat consolidé Résultat net consolidé Dividende
avant impot apres impot et
participations

minoritaires
| | |

s'est éleveé a 375 millions d’euros, s'est élevé a 266 millions d'euros Proposition d’'un dividende brut
gggﬁre 276 millions d’euros en (2021 :195 millions d'euros). de 0,12 euro par action.
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Apercu

En 2022, les sociétés de Viohalco ont enregistré une
performance et une croissance solides dans toutes les régions
et tous les secteurs, en tirant parti de sites de production de
pointe et de portefeuilles de produits optimisés, tout en
capitalisant sur une demande soutenue tirée par les
mégatendances mondiales en matiere de durabilité. L'année
2022 a commencé de maniere trés positive, avec une forte
demande et un environnement de marché favorable. Le second
semestre a été marqué par un environnement opérationnel
plus difficile, sous I'effet de I'incertitude macroéconomique.
Néanmoins, Viohalco a continué a investir dans ses activités
pour générer une performance solide. Tout au long de I'année,
Viohalco a continué a mettre I'accent sur la santé au travail et
la sécurité de ses employés, engagée a atteindre ses objectifs
sociaux et environnementaux au sens large.

EBITDA & EBITDA ajusté consolidés (en millions d’ euros)

332 313 273 303 285

Chiffre d’ affaires consolidé (en millions d’ euros)

6.986

5375

4.406 4198

3.850

2018 2019 2020

2021

2022

649

426
294

2018

B eimoA

2019

EBITDA ajusté

L'établissement des rapports financiers de Viohalco est
réparti en deux divisions, en fonction de leurs caractéristiques
commerciales et de leurs indicateurs de mesure de
performance distincts :

Division industrielle

Aluminium | Cuivre |

Division industrielle

Faits marquants

636 millions
d’euros

7 milliards
d’euros

Chiffre d’affaires
(2021: 5,4 Md€)

EBITDA ajusté
(2021: 419 M€)

2020

Cables | Tubesd'acier |

377 millions
d’euros

Bénéfice avant
impot

2021 2022

La division industrielle, qui englobe les segments
Aluminium, Cuivre, Cables, Tubes d'acier, Acier, R&D&I et
Technologie, et la division immobiliére, qui comprend les
investissements immobiliers de Viohalco et les sociétés
immobiliéres.

Acier

ez

317 millions 3,0

d’euros

CAPEX
2022

Dette nette /
EBITDA

(2021: 261 M€)
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Division industrielle (en millions d'euros)
490 58

o— —

486
4
327 308 266 295 265 288 I
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2018

B eBimoA

Tableau financier

2019

EBITDA ajusté -@- Dette nette / EBITDA

Montants (en milliers d’euros) 2022 2021
Chiffre d'affaires 6.955.326 5.355.846
Marge brute 760.340 587.091
EBITDA 633.661 486.365
EBITDA ajusté 635.983 419.399
EBIT 493.826 355.253
EBIT ajusté 496.148 288.287
Charges financiéres nettes -115.988 -92.430
Bénéfice avant impot 376.752 260.637
Immobilisations corporelles et incorporelles 2.230.385 2.088.514
Dette nette 1.922.988 1.568.963
Capex 316.866 254.017

2020

Le chiffre d’affaires de la division industrielle s'est élevé a
6.955 millions d’euros et le bénéfice avant impot a 377
millions d’euros, en hausse par rapport a 2021. Cette hausse
est principalement attribuable a la hausse des prix de vente.
La rentabilité opérationnelle (EBITDA ajusté) de la division
industrielle a enregistré une hausse de 52 %, en raison de la
croissance du chiffre d'affaires et de I'augmentation des
marges de rentabilité, tandis que I'EBITDA a augmenté de
30 % par rapport a 2021.

La division industrielle de Viohalco est composée des
segments suivants : Aluminium, Cuivre, Cables, Tubes d'acier
et Acier.

« Dans le segment Aluminium, Elval (la division laminage
d’aluminium d’ElvalHalcor) et Symetal ont enregistré une
performance financiére solide en 2022, avec une
croissance constante tout au long de I'année malgré les
défis géopolitiques et économiques. Leur modéle
économique souple, mais résilient, leur a permis de
répondre efficacement a I'environnement de marché
difficile et de proposer un portefeuille de produits
diversifié de qualité supérieure. En tirant parti des
investissements dans les derniéres technologies de
pointe, ainsi que de nombreuses possibilités de
laminage de I'aluminium, Elval et Symetal sont bien
positionnées  pour garantir une croissance
supplémentaire, augmenter leur part de marché et
permettre la transition vers une économie circulaire a
faibles émissions de carbone et axée sur I'aluminium.

2021 2022

Chiffre d'affaires par segment

Tubes
d’acier

457 M

Etem Gestamp a réussi a faire face a des conditions de
marché difficiles et a poursuivi son programme
d'investissement pour devenir un partenaire commercial
automobile de premier plan. Bridgnorth Aluminium a
généré une rentabilité accrue en parvenant a répercuter
l'augmentation des coUts.

- Le segment Cuivre a commencé 'année avec une
demande soutenue, ce qui a permis d’augmenter les prix
dans la plupart des catégories de produits et de réussir
a répercuter I'augmentation des co(ts liés a I'énergie.
Les perspectives du marché ont changé au second
semestre en raison de la hausse des taux d'intérét et de
leur impact sur la croissance économique mondiale, ce
qui a poussé un grand nombre de clients a déstocker.
Cela a principalement touché les quantités vendues de
tubes en cuivre et de produits extrudés en alliage de
cuivre, tandis que les conditions du marché sont restées
beaucoup plus favorables pour les produits laminés en
cuivre et alliages et les produits extrudés en cuivre, qui
ont poursuivi leur croissance. Les mégatendances
mondiales en matiére de développement durable liées
al'ensemble du segment, avec la transition énergétique
et les produits connexes nécessitant du cuivre et ses
alliages sous de nombreuses formes, garantissent la
croissance future du segment.

- Dans le segment Cables, les faits marquants de I'année
ont notamment été le taux d'utilisation élevé de toutes
les lignes de production, le carnet de commandes record
de 1,35 milliard d’euros a la fin de I'année et I'exécution
réussie de projets de premier plan, ce qui a entrainé une
croissance du chiffre d'affaires et de la rentabilité. Pour
répondre a la demande croissante pour les cables
offshore, le segment a investi massivement pour
améliorer l'infrastructure et désengorger la production.
Début 2023, le segment a annoncé un important
programme d’investissement d’environ 80 millions
d’euros sur deux ans afin d’étendre la capacité de
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production et de tirer parti du potentiel éprouvé du
marché de I'éolien offshore et de la transition vers une
économie a faible émission de carbone. Cet
investissement permettra d'étendre considérablement
I'usine de cables sous-marins de Corinthe, en Gréce, de
doubler la capacité de production, de fournir un espace
de stockage supplémentaire et d'améliorer nettement
les installations portuaires de 'usine.

«  Pour le segment Tubes d’acier, 2022 a été une année
de reprise. Le chiffre d’affaires a doublé et la rentabilité
a été rétablie grace a un solide quatriéme trimestre,
apres une période de deux ans de perturbations sans
précédent sur les marchés de I'énergie. Grace a cela, et
a toutes les initiatives stratégiques prises au cours des
années précédentes, Corinth Pipeworks a amélioré sa
position concurrentielle comme un fabricant de tubes
de niveau 1 et un leader dans les technologies de
transition énergétique, telles que les pipelines
d’hydrogéne et de capture et stockage de carbone (CSC).
La reprise significative du marché de I'énergie et une
série de nouveaux contrats de premier plan ont permis

Division immobiliére

Faits marquants

30 millions
d’euros

Chiffre d’affaires
(2021:18,7 M€)

12,9 millions
d’euros

EBITDA ajusté
(2021 : 6,6 M€)

465.000 m?

SPC *

d’atteindre un carnet de commandes record de 670
millions d’euros a la fin de I'année.

«  En 2022, le segment Acier a conservé sa position
dominante sur le marché en Gréce, dans les Balkans et a
Chypre, principalement dans le secteur de la
construction. Cela, combiné a la réalisation
d’'investissements visant a améliorer I'efficacité des
processus et la qualité des produits, ainsi qu’a
I'expansion sur de nouveaux marchés, a permis
d’améliorer le pouvoir de fixation des prix et les marges
bénéficiaires dans toutes les catégories de produits, en
particulier au cours du premier semestre de I'année. Au
cours du second semestre, la baisse significative du prix
de l'acier a ralenti les niveaux de prix et les marges. Les
volumes de ventes de fils machine ont sensiblement
augmenté, tandis que les plaques laminées a chaud a
faible empreinte carbone ont réussi a pénétrer cinqg
nouveaux marchés européens. En outre, le programme
d’investissement dans le processus de production
d’aciers spéciaux (SBQ) s’est achevé, facilitant ainsi

I'expansion du marché pour ce produit.

40 millions
d’euros

Capex

96 %

Taux
d’occupation**

*Surface de Plancher Construite : fait référence au portefeuille immobilier de Noval Property

** Fait référence au portefeuille productif de revenus de Noval Property

+ Au sein de la division immobiliere, Noval Property a
renforcé son portefeuille d'investissement, tant par la
gestion active des actifs que par I'expansion du
portefeuille. Nous avons ajouté vingt-et-un nouveaux actifs
immobiliers au portefeuille au cours de la période, tous
situés en Gréce : trois par acquisition et dix-huit par
augmentation du capital social avec apport en nature. A
la suite de I'émission réussie d'une obligation verte de 120
millions d’euros (cotée a la Bourse d’Athénes) en décembre
2021, la société a continué a développer son portefeuille
de captives, incluant les travaux de construction de
plusieurs propriétés, tel que des immeubles de bureaux et
des actifs logistiques.

Il convient de noter que Viohalco applique le modele du
cout historique aux immeubles de placement, tandis que
certaines filiales de la division immobiliére, telles que Noval
Property, suivent le modéle de la juste valeur. Le bénéfice
avant impot de Noval Property en 2022 s’est élevé a 25,3
millions d’euros, tandis que la valeur substantielle brute
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au 31 décembre 2022 (inclus les baux a long terme) a
atteint 497,8 millions d'euros et la valeur liquidative s'est
monté a 365,9 millions d’euros.

Enfin, il estimportant de noter qu’apres I'annonce de la feuille
de route compléte de I'année derniére pour gérer tous les
risques et opportunités liés aux questions environnementales,
sociales et de gouvernance de maniére systématique et
approfondie, les sociétés de Viohalco ont poursuivi leurs
efforts et mené a bien toutes les initiatives pour 2022 comme
prévu, en faisant des progrés significatifs sur tous les fronts.
Toutes les filiales ont adopté le cadre établi pour surveiller
toutes les questions ESG et les intégrer a notre stratégie
commerciale en tant que priorité absolue. En 2023, les
sociétés de Viohalco poursuivront ces efforts en se
concentrant sur les trois domaines clés que sont I'efficacité
énergétique, I'amélioration de leurs programmes de santé au
travail et de sécurité et la progression de linitiative
d’approvisionnement responsable.



Apercu financier

Compte de résultat consolidé résumé

Montants (en milliers d’euros) 2022 2021
Chiffre d'affaires 6.985.735 5.374.512
Marge brute 771.784 590.645
EBITDA 646.363 514.285
EBITDA ajusté 648.897 426.017
EBIT 497.250 374.396
EBIT ajusté 499.783 286.128
Charges financiéres nettes -121.320 -95.882
Bénéfice avant impot 374.564 275.984
Bénéfice de la période 302.389 219.989
Bénéfice attribuable aux propriétaires 266.133 194.994

Dans un environnement difficile tout au long de 2022, avec
une instabilité géopolitique, des prix des métaux tres volatils,
des pressions inflationnistes, une hausse des taux d'intérét
et des prix de I'énergie et des perturbations de la chaine
d'approvisionnement, le chiffre d’affaires consolidé de
Viohalco s’est élevé a 6.986 millions d’euros, en hausse de
30 % par rapport a 2021 (5.375 millions d’euros), reflétant
une augmentation des prix de vente.

L'EBITDA ajusté consolidé a augmenté de 52 % pour
atteindre 649 millions d’euros en 2022 (2021 : 426 millions
d’euros), principalement en raison de la croissance du chiffre
d'affaires et de I'augmentation des marges de rentabilité ;
I'EBITDA consolidé a augmenté de 26% a 646 millions
d'euros.

Les charges financiéres nettes ont augmenté a 121,3
millions d’euros (2021 : 95,9 millions d’euros), reflétant la
hausse des taux d'intérét.

Le bénéfice consolidé avant impot pour la période s’est
élevé a 375 millions d’euros, contre 276 millions d’euros en
2021.

Le bénéfice net consolidé aprés impot et intéréts
minoritaires s'est élevé a 266 millions d'euros (2021 : 195
millions d'euros) ; le bénéfice par action s'est élevé a 1,03
euro (2021:0,75 euro).

Viohalco Rapport Annuel 2022

Etat consolidé résumé de la situation financiére

Montants (en milliers d’euros) 2022 2021
Immobilisations corporell

. inz:)rp::l:’e: corporeles 2625715 2,446,354
Autres actifs non courants 100.709 74.450
Actifs non courants 2.726.424 2.520.805
Stocks 1.914.098 1.469.840

réances clien res débiteur

ol o w2 Y
Trésorerie et équivalents de trésorerie 412.644 503.267
Autres actifs courants 102.109 19.602
Actifs courants 3.303.772 2.717.616
Total des actifs 6.030.196 5.238.420
Capitaux propres 1.955.895 1.655.594
Emprunts et dettes financiéres 1.471.299 1.294.093
Autres passifs non courants 219.685 222.987
Passifs non courants 1.690.985 1.517.080
Emprunts et dettes financiéres 958.166 848.145
ind ety ]  vew
Autres passifs courants 120322 72314
Passifs courants 2.383.316 2.065.746
Total des capitaux propres et passifs 6.030.196 5.238.420

Les dépenses d'investissements de la période se sont élevées
a 357 millions d’euros (2021 : 266 millions d’euros) et sont
principalement attribuables aux investissements suivants :

«  programme d'investissement du segment Aluminium
qui comprend notament I'expansion du nouveau
laminoir a froid, la ligne de laquage automatisée et de
nouvelles infrastructures ;

- dépenses du segment Cuivre concernant principalement
des investissements opérationnels et la modernisation
des presses ;

- augmentation de la capacité de production de cables
sous-marins dans l'usine de Corinthe, amélioration du
port de Corinthe et acquisitions de propriétés ;

- améliorations opérationnelles dans l'usine du segment
Tubes d'acier de Thisvi;

- amélioration des infrastructures dans le segment Acier ;

« acquisition de nouveaux biens immobiliers dans la
division immobiliére.

Le fonds de roulement a augmenté de 47 %, soit 469
millions d’euros, principalement en raison de la hausse des
prix des métaux et des perturbations de la chaine
d'approvisionnement au cours de I'année.

La dette nette a augmenté a 2.057 millions d’euros (31
décembre 2021 : 1.684 millions d’euros) avant I'ajustement
dd a la norme IFRS 16, principalement en raison de
I'augmentation du fonds de roulement. Le montant apres
I'ajustement d@ a la norme IFRS 16 s’élevait a 2.036 millions
d’euros (31 décembre 2021 : 1.664 millions d’euros).
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Performance par segments

Montants (en Total division Division Total
milliers d'euros) Aluminium Cuivre Cables Tubes d'acier Acier Autre industrielle immobiliere Consolidé
Année 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

(Chiffre d'affaires 2313 1678 1811 1564 895 751 457 25 1392 1.068 88 64 6955 5.336 30 19 6986 5375

EBITDA M 138 81 94 107 84 25 1 144 160 6 9 634 486 13 28 646 514
EBITDA ajusté 23 123 75 60 110 90 25 14 19 124 7 9 636 419 13 7 649 426
EBIT m 79 63 78 89 68 16 -8 113 135 1 4 494 355 3 19 497 374
EBT 179 60 40 59 64 46 8 -15 88 109 -1 30311 261 -2 15 375 276

*Outre Noval Property, la division immobiliére de Viohalco comprend d’autres entités liées aux opérations immobiliéres. Il convient de noter que
Viohalco applique le modéle du cout historique aux immeubles de placement, tandis que certaines filiales de la division immobiliére, telles que
Noval Property, suivent le modéle de la juste valeur. En 2022, le bénéfice avant impét de Noval Property, basé sur le modéle de la juste valeur, s’est
élevé a 25,3 millions d’euros.

16



Perspectives

L'incertitude macroéconomique mondiale se poursuit en
2023 et la pression de l'inflation, la hausse des colts
financiers et les prix de I'énergie élevés resteront un défi.

Les sociétés de Viohalco restent bien positionnées malgré
les défis, se basant sur une politique prudente d'investis-
sement et une gestion conservatrice du fonds de roulement.
En méme temps, elles restent bien positionnées pour tirer
parti des opportunités sur leurs principaux marchés grace a
leur modele commercial diversifié et a un portefeuille de
produits parfaitement aligné sur les mégatendances
mondiales en matiere de développement durable. Les
sociétés restent concentrées sur |'optimisation de leurs
capacités de production, sur une croissance rigoureuse dans
de nouveaux produits et segments de marché, ainsi que sur
I'utilisation efficace de leurs ressources.

Viohalco Rapport Annuel 2022

En ce qui concerne les transactions d’entreprises, le 27
décembre 2022, les documents finaux ont été signés pour
I'accord de coopération stratégique concernant la fusion et
I'absorption d'Etem par Cosmos Aluminium. Suite a cette
transaction, Elvalhalcor, au moment de la fusion, détiendra
une participation minoritaire de 15% dans le capital social
de Cosmos Aluminium, tandis que les actionnaires existants
de Cosmos Aluminium détiendront, au total, une
participation de 85% dans le capital social de Cosmos
Aluminium. La finalisation du processus de fusion aura lieu
en 2023 et est soumise, conformément a la loi, a I'obtention
des approbations requises de la part des assemblées
générales des actionnaires d'Etem et de Cosmos Aluminium,
et de la part des autorités compétentes.

17



E. Performance par segment d'activité

Aluminium

T

Chiffre d’affaires EBITDA EBITDA ajusté
(milliers d’euros) (milliers d’euros) (milliers d’euros)
2022 2022 2022

2.312.598 | 270.908 223.126

2021:1.677.918 2021:138.327 2021:122.508
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ELvALHALCOR

ElvalHalcor
Elval - Division
de laminage
d'aluminium

A\ Symetal

A 4

Elval Colour

Etem
Bulgaria

Bridgnorth
Aluminium

Activités

Le segment Aluminium de Viohalco fabrique une variété de
produits laminés et extrudés en aluminium pour divers
marchés et applications, par le biais de sa division de
laminage d’aluminium (« Elval ») et de ses filiales Symetal,
Elval Colour, Vepal, Bridgnorth Aluminium et Etem Bulgaria.

Le segment Aluminium offre des produits laminés et des
solutions pour:

.
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I'emballage (solutions d’emballage rigides et souples,
boites de conserve et canettes, capsules, produits
ménagers, emballages pharmaceutiques et aseptiques) ;
le transport (industrie automobile, maritime, ferroviaire
et transport routier, ainsi que le secteur CVC&R) ;

la construction (bobines et toles d’aluminium mates et
revétues pour I'ensemble de I'enveloppe, des batiments,
tels que les panneaux composites en aluminium
etalbond®, toles et feuillards revétus orofe® et Ydoral®
pour applications en toitures et gouttieres) ;

les applications industrielles (t6les, bobines et cercles

d'aluminium pour des applications d'ingénierie
générales, d'énergies renouvelables et ménageres) ;

les bobines litographique, utilisées comme substrat dans
la fabrication de plaques d'impression ;

les produits extrudés ;

les applications industrielles de I'aluminium (profilés en
aluminium et barres marchandes en alliage dur pour une
utilisation industrielle, des applications d'ingénierie
générales, du batiment, énergétiques et dans le
transport) ;

les applications automobiles (produits laminés a plat
pour des pieces, des composantes et des applications
CVC&R non structurelles, profilés en aluminium extrudés
passés par un outillage et un usinage particuliers et
utilisés pour des chassis de voiture, des systéemes de
suspension, des portieres et des profilés en aluminium
décoratifs pour les barres de toit, panneaux en
aluminium composite pour des applications
automobiles spéciales).



@m@®

Sites de production

Les sociétés du segment Aluminium exploitent les sites de production de pointe suivants :

Priorité a la production

Capacité de
production

annuelle

Certifications de qualité

Elval usine laminoir « Le principal site de production du segment Aluminium 375.000 tonnes 150 9001:2015, IATF 16949:2016, 150 14001:2015, 150 45001:2018
(Enophyta, Grece) « Produits laminés a plat pour des applications modernes 150 50001:2018, Norme de performance ASI Norme ASI relative a la chaine
dans les secteurs des emballages, du batiment et de la de controle, AS9100D, IS0 27001:2013
construction, du transport maritime, routier et
ferroviaire, de 'automobile, de I'industrie, de I'énergie, Usine certifiée pour la conception, la production et la vente de produits en
des accessoires de cuisine et des marchés CVC&R. aluminium laminés/a finition par laminoir et peints en aluminium, et pour
|a fabrication de produits laminés en aluminium destinés a I'industrie
automobile et I'industrie aéronautique.
Usine certifiée pour la production, 'approvisionnement et la gestion
responsables de I'aluminium.
Produits certifiés, fabriqués a partir de matériaux provenant de sources
responsables et traités au sein de chaines d'approvisionnement responsables.
Certification par tous les grands organismes de classification (ABS, BV,
DNV.GL, KR, LRS, RINA et NK) en tant que fabricant accrédité de produits
pour la construction navale.
Anoxal + Recyclage et coulage d'aluminium 50.500 tonnes 150 9001:2015, 1S0 14001:2015, 150 45001:2015
(Agios Thomas, Gréce) ~ « Fabrication de billettes et de brames
Vepal « Aluminium products for the construction, food and 40.500 tonnes 150 9001:2015, IS0 14001:2015, OSHAS 45001:2018
(Thébes, Gréce) automotive industries
Elval Colour + Large gamme de produits revétus en aluminium et de pan- 1S09001:2015, 1SO 14001:2015, 1SO 45001:2018, 1S0 50001:2018,
(Agios Thomas, Grece) neaux en aluminium composite destinés aux fagades 150 14064:2018
- Fabrication d’une série de produits trés performants,
dédiés a I'amélioration de I'efficacité environnementale
des batiments, a I'accroissement de la durabilité des fa-
cades et toitures, tout en limitant Iimpact sur I'environ-
nement
Symetal usine de « Feuilles d'aluminium nues d'épaisseurs et de 52.000 tonnes 150 9001:2015, 150 14001:2015, 1S0 50001:2018, 150 45001:2018,
laminage des feuilles compositions d'alliages variées pour différents usages, Norme de performance ASI
d'aluminium notamment les emballages souples pour I'industrie
(Enophyta - Béotie, pharmaceutique, les contenants alimentaires, les piles a
Gréce) usage domestique et diverses autres applications
techniques (isolation des cables et échangeurs
thermiques)
Symetal usine de - Transformation des feuilles d'aluminium pour des 27.000 tonnes 150 9001:2015, 150 14001:2015, 150 50001:2018, 150 45001:2018,
transformation de applications du secteur de I'emballage 150 15378:2017, 150 22000:2018, FSSC 22000 (V5.1), FDA/IMS Certificate,
feuilles d’aluminium ~ + Revétement et/ou laminage de feuilles d"aluminium Certification FSC® pour la chaine de contrdle (FSC-STD-40-004 V3-1),
(Mandra - Attique, destinées a des produits utilisés dans les secteurs Norme de performance ASI
Grece) alimentaire, pharmaceutique et du tabac
« Production de vernis (le vernis est un matériau auxiliaire Enregistré dans le cadre du systéme de gestion environnementale et
important pour I'usine de transformation des feuilles d'audit de la Commission européenne (European Commission eco-
d'aluminium) management and audit scheme, « EMAS ») pour la gestion
environnementale.
Viomal « Volets roulants en aluminium pour fenétres et portes de 30 millionsde  1509001:2015, 1S0 14001:2015
(Nea Artaki - Eubée, garage metres
Grece) « Systémes de moustiquaire
« Production de filets plissés
Bridgnorth Aluminium - Produits laminés a plat pour des applications modernes ~ 127.000 tonnes 150 9001:2015, 150 14001:2015, 150 45001:2018,
(Bridgnorth, Royaume- dans les secteurs de 'impression, des emballages, du Norme de performance ASI (v2 2017)
Uni) batiment et de la construction, du transport routier, de
I'automobile, de 'industrie et de I'énergie.
Etem — Gestamp « Profilés pour des applications industrielles dans les 30.000 tonnes  Accréditation en tant que fournisseur de premiers et deuxiemes rangs pour

Bulgarie (Sofia,
Bulgarie)

secteurs du transport, de I'automobile, de la
construction navale, de I'électronique et du
photovoltaique

I'industrie automobile.

Certification pour la production de profilés en aluminium résistants en cas
d'accident.

IATF 16949:2016, 150 9001:2015, IS0 14001:2015, IS0 45001 :2018,
QUALICOAT, EN 15088 :2005
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Tableau financier

Montants (en milliers d’euros) 2022 2021
Chiffre d'affaires 2.312.598 1.677.918
Marge brute 291.031 147.873
Marge brute (%) 12,6% 8,8%
EBITDA 270.908 138.327
EBITDA (%) 11,7% 8,2%
EBITDA ajusté 223.126 122.508
EBITDA ajusté (%) 9,6% 7,3%
EBIT 210.998 79.234
EBIT (%) 9,1% 4,7%
EBIT ajusté 163.216 63.415
EBIT ajusté (%) 7,1% 3,8%
Bénéfice avant impot 178.602 59.556

- Tous les pourcentages sont exprimés par rapport au chiffre d’affaires

Performance financiére 2022

En 2022, le chiffre d’affaires du segment Aluminium a
augmenté de 38 %, a 2.313 millions d’euros, contre 1.678
millions d’euros en 2021, tandis que le bénéfice avant impot
s'est élevé a 179 millions d’euros (2021 : 60 millions d’euros),
démontrant la solidité du portefeuille de produits, qui a
encouragé a la fois les volumes de ventes et les bénéfices.

Malgré des conditions de marché volatiles, le secteur du
laminage d’aluminium d’ElvalHalcor est resté bien
positionné dans tous les secteurs de marché et a enregistré
une augmentation significative des volumes de ventes de
8 % par rapport a 2021 (2022 : 392 mille tonnes ; 2021 : 362
mille tonnes).

La solide performance financiere du secteur a été soutenue
par I'exécution réussie du plan d’investissement et la mise
en service du laminoir a froid a six cylindres, de nouvelles
lignes de laquage de I'usine de laminage d’CEnophyta et
de la nouvelle ligne de laquage dans I'usine de Mandra. Les
performances opérationnelles avancées, combinées a
|'utilisation des capacités des investissements les plus
récents, ont permis au secteur de saisir des opportunités
dans le monde entier dans les segments de marché haut
de gamme, principalement dans les secteurs de
I'emballage, du transport et des CVC&R.

Bridgnorth Aluminium a amélioré sa rentabilité par rapport
a l'année derniére en parvenant a répercuter
'augmentation des colts des intrants. La société a
poursuivi ses efforts pour développer sa gamme de
produits et a encore augmenté ses livraisons, en particulier
sur les marchés des emballages rigides, du batiment et de
la construction, ce qui a compensé la réduction des
livraisons sur le marché lithographique.

Etem Gestamp a connu une année 2022 difficile en raison
de l'augmentation des couts et de la réduction de la
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demande. L'année a commencé en beauté avec une
demande soutenue pour les produits d’extrusion a usage
industriel et des perspectives positives pour I'industrie
automobile. Cependant, les conditions se sont détériorées
en raison de l'incertitude macroéconomique. La société a
tiré parti de son portefeuille clients diversifié, de sa gestion
efficace des stocks et de son efficacité de production pour
réussir a faire face a cet environnement et a poursuivi son
programme d'investissement afin de devenir un partenaire
automobile de premier plan. Avec un carnet de
commandes important et la mise en ceuvre de nouveaux
processus a valeur ajoutée et de prototypage, les
perspectives pour 2023 sont prometteuses.

Perspectives

Le secteur de lI'aluminium continue de se concentrer sur
I'amélioration continue des produits, services et processus,
dans le but de renforcer sa présence dans le monde entier,
en capitalisant sur les extensions de capacité de pointe pour
fournir des performances solides dans des conditions de
marché difficiles. A I'avenir, malgré les défis liés a I'instabilité
géopolitique, la chaine d’approvisionnement et l'inflation,
les sociétés s’attendent a ce que la demande a long terme
de solutions en aluminium légéres, a haut rendement
énergétique et recyclables reste forte, tirée par les
mégatendances mondiales en matiére de durabilité, telles
que les initiatives en matiére de changement climatique et
I'attention accrue des consommateurs a I'égard de
I'environnement. L'objectif d'Elval est de donner priorité aux
opérations en fonction de sa culture axée sur le client, en
veillant a rester le fournisseur privilégié de solutions
laminées a plat sur mesure et fiables, contribuant
constamment a la chaine de valeur de I'aluminium de ses
clients et partenaires internationaux. Symetal, quant a elle,
reste concentrée sur le marché des emballages souples, tout
en augmentant les ventes de produits laqués lorsque
I'installation d’une nouvelle bobineuse refendeuse sera
terminée. Elval Colour continuera d'investir dans
I'amélioration de ses produits et du processus de
production, ainsi que dans la recherche et Ile
développement, afin d’acquérir une part de marché de
premier plan dans les applications et les affichages de
construction architecturale.
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-

De plus amples informations sur les différentes sociétés sont
disponibles sur leur site Web :

Pour Elval : www.elval.com

Pour Symetal : www.symetal.gr

Pour Bridgnorth Aluminium :
www.bridgnorthaluminium.co.uk

Pour Elval Colour : www.elval-colour.com
Pour Viomal : www.viomal.com
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Culvre

Chiffre d’affaires
(milliers d’euros)

2022
1.811.050

2021:1.563.775
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EBITDA
(milliers d’euros)

2022 :
81.023

2021: 94.338

EBITDA ajusté
(milliers d’euros)

2022 :
74.974

2021: 60.465
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Activités

Les sociétés du segment Cuivre fabriquent un large éventail
de produits en cuivre, en laiton et en alliages de cuivre haute
performance ainsi que des produits en zinc-titane. Le segment
comprend une division d’extrusion de cuivre et d'alliages
(«Halcor ») et ses filiales Sofia Med S.A., Epirus Metalworks S.A.,
Cablel Wire et les coentreprises NedZink BV et HC Isitma.

Halcor offre une gamme de produits diversifiée qui comprend
des tiges et des tubes en cuivre et en alliage de cuivre et des
produits extrudés et laminés. Elle cherche en permanence a
développer son réseau et sa part de marché, tant en Europe
que dans le reste du monde, par le biais de ses filiales et
partenaires commerciaux, et en pénétrant de nouveaux
marchés, en investissant dans des technologies innovantes et
durables et en fournissant des produits et solutions a forte
valeur ajoutée.

Les principales catégories de produits proposées par Halcor et

le segment Cuivre sont :

« Tubes en cuivre : Talos®, Talos® Ecutherm, Cusmart®,
Talos® Plastic Coated, Talos® Gas, Talos® Med, Talos® ACR,
Talos® ACR Inner Grooved, Talos® ACR Ecutherm™, Talos®
ACR Ecutherm I, Talos® Geotherm, Talos® Ecutherm
Solar, Talos®
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Epirus
Metalworks

« Solar Plus, Talos® ACR Linesets, Talos® Form, Talos®

Sprinkler, Talos® XS, Talos® Plated, Talos® S80 et Talos®
S60.

«  Produits laminés : bandes de toutes formes (dont ligne

d'étamage a chaud), bandes et téles pour toitures
DOMA?®, feuilles, toles, disques, cercles et plaques dans
tous les alliages comme le cuivre, le laiton et les alliages
spéciaux haute performance.

«  Produits extrudés : barres conductrices, tiges, fils et

profilés en cuivre, pieces préfabriquées avec, en option,
revétement de surface en étain et argent
(galvanoplastie), tiges et tubes en alliage de cuivre,
sections et fils, fils en alliage de cuivre UR30° et filets
pour cages de pisciculture.

- Flans de monnaie : flans monochromes, bagues

extérieures pour flans bicolores, flans intérieurs pour
flans bicolores, flans bicolores galvanisés et flans
bicolores assemblés dans une large gamme de couleurs
et de combinaisons de matériaux.
- Produits zinc-titane : bobines, toles, feuilles, accessoires.
«  Fils émaillés : fils en cuivre ronds et rectangulaires, fils en
aluminium ronds, fils de soudage en cuivre.



Sites de production

Les sociétés du segment Cuivre exploitent les sites de production suivants :

Priorité a la production

Capacité de
production

annuelle

Certifications de qualité

Fonderie d’Halcor « Produits semi-finis en cuivre et alliages de cuivre 235.000 tonnes 150 9001:2015, 1S0 14001:2015, 150 45001:2018, 1S0 50001:2018,
(Enophyta, Grece) (laiton) sous forme de billettes et de brames. 150 46001:2019
Tubes en cuivre d'Halcor ~ Tubes en cuivre pour : 80.000 tonnes 150 9001:2015, 150 14001:2015, 150 45001:2018, 150 50001:2018,
(Enophyta, Grece) « Les applications de CVC&R, notamment le chauffage, 150 46001:2019
la ventilation, la climatisation, la réfrigération, les
échangeurs thermiques, les systémes et raccords de
pompe a chaleur.
- Lesinstallations de construction, notamment la
plomberie, le chauffage, le chauffage et le
refroidissement par le sol, les réseaux de gaz naturel
etintérieur, le CVC&R, I'application de systémes
solaires, les réseaux et les raccords industriels.
« Les applications de CVC&R, notamment le chauffage,
la ventilation, la climatisation, la réfrigération, les
échangeurs thermiques, les systémes et raccords de
pompe a chaleur.
- Les applications d'énergie renouvelable, y compris
les panneaux solaires, les réseaux de systemes
solaires, le chauffage et le refroidissement
géothermiques.
- Les applications industrielles, y compris le chauffage,
la ventilation, la climatisation, la réfrigération, les
échangeurs thermiques, le génie électrique et
mécanique.
Usine d'extrusion pour « Tiges et sections creuses et pleines en alliage de cuivre ~ 40.000 tonnes 150 9001:2015, 150 14001:2015, IS0 45001:2018, 150 50001:2018,
produits en alliage de « Fils et barres en alliage de cuivre 150 46001:2019
cuivre et de laiton Halcor  + Tubes en alliage de cuivre sans soudure et soudés de
(Enophyta, Grece) diverses coupes transversales Produits conformes a plusieurs certifications qualité (EN, DIN, BS, ASTM, JIS)
« Fils en alliage de cuivre et filets pour les cages de
pisciculture
Usine de traitement du « Produits laminés haute performance en cuivre et lai- 145.000 tonnes 150 9001:2015, 1S0 14001:2015, 150 45001:2018, 1S0 26000:2010,
cuivre et des alliages en ton 150 50001:2011, IATF 16949:2016
cuivre Sofia Med - Barres conductrices en cuivre
(Sofia, Bulgarie) - Tiges et profilés
« Fils
- Options de revétement de surface en étain et argent
par plaquage
Usine de production defils  « Fils émaillés en cuivre et en aluminium (ronds et rec- Options de 1509001:2015, 150 14001 :2015, IS0 45001:2018, IATF 16949:2016,
émaillés Cablel Wires tangulaires) revétementde 150 50001:2018
(Livadia, Gréce) surface en étain et
argent par
plaquage
Epirus Metalworks « Tous types de flans de monnaie 6.000 tonnes 150 9001:2015, 1S0 14001:2015
(Epire, Gréce) - Bagues pour flans bicolores
HClsitma « Tubes en cuivre préisolés 10.000.000 m.
(Gebze, Turquie) « Tuyaux ondulés pour évacuation de climatisation
Nedzink « Bobines, toles, bandes, gouttiéres et autres 36.000 tonnes ~ NEN-EN-1S0 9001:2015
(Budel-Dorplein, accessoires pour toiture en zinc-titane
Pays-Bas)
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Tableau financier

Montants (en milliers d’euros) 2022 2021
Chiffre d'affaires 1.811.050 1.563.775
Marge brute 125.564 125.054
Marge brute (%) 6,9% 8,0%
EBITDA 81.023 94.338
EBITDA (%) 4,5% 6,0%
EBITDA ajusté 74.974 60.465
EBITDA ajusté (%) 4,1% 3,9%
EBIT 63.439 77.672
EBIT (%) 3,5% 5,0%
EBIT ajusté 57.389 43.800
EBIT ajusté (%) 3,2% 2,8%
Bénéfice avant impot 39.637 58.979

- Tous les pourcentages sont exprimés par rapport au chiffre d'affaires

Performance financiere 2022

Le chiffre d’affaires du segment Cuivre s’est établia 1.811
millions d’euros, contre 1.564 millions d’euros I'année
derniére sur la méme période, tandis que le bénéfice avant
impot s’est élevé a 40 millions d’euros (2021 : 59 millions
d’euros).

Le bénéfice avant impot a été principalement affecté par
les évaluations révisées compte tenu des conditions
actuelles du marché, enregistrant une perte de valeur de 9,2
millions d’euros pour la société liée NedZink S.A.

La forte demande sur la plupart des marchés en début
d’année a ralenti au second semestre en raison des
conditions de marché défavorables susmentionnées. Cela a
principalement impacté les tubes en cuivre et les produits
extrudés en alliage de cuivre, les ventes ayant diminué au
deuxieme semestre. En revanche, les conditions du marché
et le positionnement de Sofia Med ont permis de générer
une croissance continue des ventes tout au long de I'année
pour les produits extrudés en cuivre et un carnet de
commandes complet pour les produits laminés en cuivre et
en alliage. La légére baisse des volumes de ventes de ce
dernier a été en partie due a une transition intentionnelle
vers des produits a plus forte valeur ajoutée. Quant a la part
la moins importante du segment, les fils émaillés, les
conditions de marché difficiles ont entrainé une baisse
significative du volume de ventes.
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Au cours de I'exercice, la presse d’extrusion du laminoir a
tubes a été considérablement améliorée, ce qui a entrainé
une augmentation des stocks. La mise a niveau a été réalisée
début novembre et les niveaux de stocks ont diminué en fin
de I'année. Malgré une baisse des quantités globales et de
la disponibilité des rebuts, ainsi qu'une dégradation des prix
au cours de I'année, le segment a conservé une forte
rentabilité opérationnelle dans son portefeuille principal en
réussissant a répercuter les hausses de codts. En raison de
la tendance des prix des métaux, les bénéfices comptables
de ces derniers ont été nettement supérieurs a ceux de 2021.
Il convient de noter que le prix moyen du cuivre s'élevait a
8.334 euros/tonne, contre 7.881 euros/tonne en 2021.
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Perspectives

En 2023, les conditions de marché du segment Cuivre
devraient rester modérées, compte tenu de l'incertitude
persistante concernant les taux d’intérét, les couts de
I'énergie et leurs effets sur la croissance économique
mondiale. Les sociétés du segment Cuivre sont confiantes
quant a leur capacité a maintenir des volumes de ventes
stables et a développer leurs gammes de produits dans des
domaines clés. Sofia Med, notamment, est sur la bonne voie
pour augmenter sa capacité de production de produits a
forte valeur ajoutée grace a des investissements ciblés. En
outre, les avantages de plusieurs initiatives d'optimisation
des processus commencent a porter leurs fruits, ce qui
permettra de soutenir la performance en 2023.

De plus amples informations sur les différentes sociétés sont
disponibles sur leurs sites Web respectifs :

Pour Halcor : www.halcor.com

Pour Sofia Med : www.soflamed.com

Pour Cablel Wires : www.cablelwires.com

Pour Epirus Metalworks : www.epirusmetalworks.com
Pour Nedzink : www.nedzink.com




Produits d'aluminium
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Constituée en décembre 2017 suite a la fusion d’Elval,
leader européen de la production d'aluminium laminé,
et Halcor, le plus grand fabricant de tubes en cuivre
d’Europe, ElvalHalcor Hellenic Copper and Aluminium
Industry S.A. (« ElvalHalcor ») est un leader mondial de
la fabrication industrielle de produits d’aluminium et
de cuivre.

En tant qu’entité issue d'un regroupement, ElvalHalcor
exploite les synergies dans la technologie, la recherche,
le développement et linnovation (R&D&I), les
approvisionnements, le marketing, les infrastructures
et la durabilité pour produire des solutions a valeur
ajoutée de haute qualité pour ses clients a I'échelle
internationale. ElvalHalcor fonde son succés sur son

—|valHalcor S.A.

orientation commerciale a I'export, sa philosophie
centrée sur le client et son innovation constante qui
découlent d'investissements continus en R&D&I.

La société compte plus de 80 ans d’expérience, une
solide base d'actifs de production répartis entre 16 sites
industriels, une présence sur le marché dans plus de 90
pays et un personnel de spécialistes hautement
expérimentés.

ElvalHalcor est un acteur majeur sur le segment des
métaux non ferreux. La société reléve avec efficacité les
défis du contexte commercial en pleine mutation, tout
en générant de la valeur pour ses parties prenantes a
travers son développement et sa croissance durable.



ElvalHalcor intervient sur plusieurs marchés dynami-

ques et en pleine croissance, notamment :

«  Emballage

« transport terrestre, maritime et ferroviaire

« automobile

« transport terrestre, maritime et ferroviaire

- chauffage, ventilation, climatisation et réfrigération
(« CVC&R »)

- batiment et construction

- énergies renouvelables

« construction navale
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« réseaux d'énergie et d'électricité

« équipements électroniques et électriques .

+ approvisionnement en eau ; et -
- applications industrielles et d'ingénierie.

ElvalHalcor est cotée a la Bourse d’Athénes (ELHA).
De plus amples informations sur ElvalHalcor sont dis-

ponibles sur le site Web de la société :
www.elvalhalcor.com
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Chiffre d’affaires
(milliers d’euros)

2022
895.367

2021: 757170
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EBITDA
(milliers d’euros)

2022
106.831

2021: 84.287

EBITDA ajusté
(milliers d’euros)

2022
109.611

2021: 89.623
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Hellenic
Cables

Fulgor

Icme Ecab

Activités

Le segment Cables comprend trois sociétés : Hellenic Cables
S.A., Hellenic Cables Industry (« Hellenic Cables ») basée en
Grece et sa filiale Fulgor S.A. (« Fulgor »), et Icme Ecab S.A.

en Roumanie (« Icme Ecab »). Ci-aprés collectivement
désignées par I'expression « sociétés de Hellenic Cables ».

Les sociétés de Hellenic Cables sont des fournisseurs
accrédités auprés de certains des plus grands opérateurs de
réseaux d'électricité a l'international. Elles disposent de 'un
des sites de production de cables sous-marins parmi les plus
grands et les plus avancés au monde. Elles proposent
différents produits, notamment des cables d’alimentation
sous-marins et terrestres (faible, haute et tres haute tension),
des cables de télécommunication, des fils émaillés, des fils
en cuivre et des composés.

Au cours de la décennie écoulée, les sociétés de Hellenic
Cables se sont collectivement positionnées comme le plus
grand producteur de cables en Grece et dans le sud-est de
I'Europe. Leur activité, largement orientée a l'international,
est exportée vers plus d'une cinquantaine de pays dans le
monde.

Leurs principales catégories de produits sont les suivantes :
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« Cables d'alimentation : cables d'alimentation sous-
marins et terrestres de faible, moyenne, haute et trés
haute tension, cables ombilicaux, conduites sous-
marines flexibles, cables de commande, cables pour
applications industrielles et installations externes, cables
ignifuges, ininflammables et sans halogéne, cables
marins, conducteurs en cuivre et en aluminium,
conducteurs ACSR et ACSS/TW ;

« Cables de télécommunication : cables téléphoniques
traditionnels, cables de centraux téléphoniques et de
transmission de données (réseaux locaux), en fibre
optique (monomodale et multimodale), cables sous-
marins et cables de signalisation ;

» Composés en plastique et en caoutchouc : composés
plastiques PVC, composés plastiques a base de
polyoléfine, sans halogene et a faible dégagement de
fumées et composés en caoutchouc.

Les sociétés de Hellenic Cables ont mis en place un Bureau de
gestion de projet (Project Management Office ou « PMO ») et
peuvent s'appuyer sur leurs propres actifs spécialisés, leur
personnel spécialisé et leurs sous-traitants expérimentés
pour proposer des projets clés en main complets en Gréce
et sur la scéne internationale. Les compétences des sociétés



de ce segment couvrent les domaines suivants : .

conception et ingénierie des systemes ; .
étude du parcours des cables; .
conception et fabrication des types de cables souterrains
et sous-marins adéquats ; .
chargement et transport des cables jusqu’au site du

projet;

pose de cables (a I'aide de navires spécialisés pour la
pose de cables sous-marins) ;

protection des cables sur leur parcours ;

fourniture et installation de joints de réparation, de joints
de transition et de terminaisons de cables ;

fourniture et installation d’équipements terminaux ;

les

des

tests et mise en service des systemes ;

gestion de projets ;

formation du personnel des clients au fonctionnement
du systéme;

fourniture de solutions de maintenance et de réparation.

De grandes entreprises de services publics en Europe ont
récemment octroyé aux sociétés Hellenic Cables et a sa filiale
Fulgor plusieurs projets a forte visibilité. Ce succes souligne

positions de chef de file que les sociétés de Hellenic

Cables se sont forgées tant sur le marché de la fabrication
de cables sous-marins que dans le secteur mondial plus large

énergies offshore.

Sites de production

La base d'actifs de production du segment Cables compte cing usines :

Priorité a la production

Capacité de Certifications de qualité

production
annuelle

Usine de production de « (Cables d'alimentation de basse tension (« LV ») 60.000 tonnes 1S09001:2015, 150 14001:2015, 150 45001:2018, 1S0 50001:2018,
cables d'alimentation et « (ables d'alimentation de moyenne tension (« MV ») 1S0 22301:2019, 1S0 27001:2013, 1SO 14064-1:2018,
en fibre optique Hellenic ~ + Cables d'alimentation de haute tension (« HV »)
Cables (Thebes, Grece) « (ables d'alimentation de trés haute tension (« EHV ») Opérateur économique agréé (OEA), Echelon 4 de I'échelle de culture de
jusqu'a 500 kV sécurité (« Safety Culture Ladder »), VCA/SCC, Pétrochimie 2017/6.0

« (ables en fibre optique
Port et usine de cables - (ables d'alimentation sous-marins de moyenne 50.000 tonnesde 150 9001:2015, IS0 14001:2015, 150 45001:2018, 150 50001:2018,
sous-marins Hellenic tension cables 150 22301:2019, 1S0 27001:2013, IS0 14064-1:2018

Cables (Corinthe, Gréece)

« (ables d'alimentation sous-marins de haute tension
« (ables sous-marins en fibre optique
- (ables d'alimentation de basse, moyenne et

120.000 tonnes de fils Opérateur économique agréé (OEA), Echelon 4 de I'échelle de culture de
machine en cuivre de  sécurité (« Safety Culture Ladder »), VCA/SCC, Pétrochimie 2017/6.0

haute tension 8 mm de diameétre
- Tiges en cuivre et en aluminium
Usine de cables « (Cables pour installations intérieures, énergie, 50.000 tonnes 150 9001:2015, IS0 14001:2015, 150 45001:2018, IS0 14064-1:2018
d'alimentation et de cables de commande, cables pour applications
télécommunications lcme industrielles et externes
Ecab (Bucarest, « (ables d'alimentation de basse et moyenne
Roumanie) tension
« (Cables ignifuges, ininflammables et sans
halogéne
« (ables miniers
« (ables marins et de spécialité
« Cables de télécommunication (signalisation,
centraux téléphoniques et transmission de
données)
- (Cables conducteurs en cuivre et en aluminium
« Composés en plastique et en caoutchouc
Usine de production de « Composés en PVC et en caoutchouc 24.000 tonnes 150 9001:2015, 1S0 14001:2015, 150 45001:2018, 150 50001:2018,
composés en plastique et 150 27001:2013
en caoutchouc Hellenic
Cables (Enophyta, Gréce) Opérateur économique agréé (OEA)
Usine de produits « Enrouleurs et palettes en bois 16.500 tonnes

d’emballage en bois
Lesco Ltd (Blagoevgrad,
Bulgarie)
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Tableau financier

Montants (en milliers d’euros) 2022 2021
Chiffre d'affaires 895.367 757.170
Marge brute 119.816 94.442
Marge brute (%) 13,4% 12,5%
EBITDA 106.831 84.287
EBITDA (%) 11,9% 11,1%
EBITDA ajusté 109.611 89.623
EBITDA ajusté (%) 12,2% 11,8%
EBIT 89.049 67.629
EBIT (%) 9,9% 8,9%
EBIT ajusté 91.829 72.964
EBIT ajusté (%) 10,3% 9,6%
Bénéfice avant impot 63.529 45.754

- Tous les pourcentages sont exprimés par rapport au chiffre d’affaires

Performance financiére 2022

Le chiffre d’affaires pour le segment Cables a atteint 895
millions d’euros (2021 : 757 millions d’euros), porté par la
croissance de l'activité des produits de cables et par la sta-
bilité des sources de chiffre d’affaires provenant de I'activité
projets.

Le bénéfice avant impot s'est élevé a 64 millions d’euros
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(2021 : 46 millions d’euros). Tout au long de I'année 2022, le
segment a connu une augmentation de la demande pour les
produits de cables dans toutes ses principales régions géo-
graphiques, entrainant une augmentation des volumes de
ventes et des marges bénéficiaires. Cette augmentation de la
demande, associée a une meilleure composition des ventes,
aun calendrier de production complet et a des marges élevées
et constantes sur les projets, a permis d’obtenir une rentabilité
élevée.

Un certain nombre de projets ont été livrés, en totalité ou en
partie, tout au long de I'année 2022, notamment la production
et l'installation du cable sous-marin de 83 km pour I'intercon-
nexion électrique entre les iles de Naxos, Santorin et Thirasia,
les premiers lots de cables d'interconnexion pour les parcs




éoliens offshore de Doggerbank A & B au Royaume-Uni et la
commande de 70 km de cables d'interconnexion pour les
parcs éoliens offshore Vesterhav Nord/Syd. Grace aux éléments
ci-dessus, le segment Cables a réussi a franchir la barre des
100 millions d’euros de I'EBITDA ajusté pour la premiére fois
de son histoire.

Dans le méme temps, Hellenic Cables a poursuivi son activité
d'appel d'offres et a remporté plusieurs nouveaux projets
sur les marchés de I'éolien offshore et des interconnexions,
tels que les projets clé en main d'interconnexion Lavrio -
Serifos / Serifos - Milos et Zakynthos - Kilini en Gréce, le con-
trat de 105 km de cables d’exportation pour Ostwind 3 en
Allemagne, la fourniture de 360 km de cables d'intercon-
nexion pour le parc éolien offshore Sofia au Royaume-Uni
et de 140 km de cables d'interconnexion pour le Hai long
Offshore Wind a Taiwan, la premiére attribution sur le
marché asiatique. En conséquence des éléments ci-dessus,
le carnet de commandes du segment a atteint 1,35 milliard
d’euros a la fin de I'année.

En 2022, les dépenses d'investissements du segment Cables
se sont élevées a 70,9 millions d’euros et concernaient prin-
cipalement des investissements sélectifs visant a augmenter
la capacité de production des cables sous-marins et a amé-
liorer le port de I'usine de Corinthe, I'acquisition d'un bien
immobilier a co6té de l'usine de Corinthe, nécessaire pour
I'agrandissement prévu a partir de 2023, I'acquisition d’'un
site industriel a Béotie, en Grece centrale, et les dépenses
initiales nécessaires a la construction d’une usine de cables
sous-marins aux Etats-Unis.
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Perspectives

En 2023, une demande élevée permettra de maintenir la
dynamique de performance positive dans I'activité produits,
tandis que plusieurs projets validés et un niveau élevé
d'utilisation des capacités de toutes les usines favoriseront
la rentabilité sur I'ensemble du segment. Le passage a
I'électrification en Europe et la demande croissante pour les
connexions au réseau devraient alimenter le carnet de
commandes de cables terrestres. Pour répondre a cette
demande, Hellenic Cables a acquis une zone industrielle pres
de son usine de Thebes pour I'utiliser a la fois comme site de
production étendu pour ses cables terrestres basse tension
et de télécommunication, et comme entrepot de matieres
premiéres et de produits semi-finis.

L'unité commerciale en charge des projets a conclu plusieurs
nouveaux contrats ces derniers mois. Hellenic Cables a lancé
un important projet d'investissement qui vise a renforcer
son role de catalyseur clé de la transition vers I'énergie verte.
Ces investissements lui permettront d’exécuter un carnet de
commandes record et de répondre a la demande croissante,
ainsi qu’aux attentes plus élevées des clients et des parties
prenantes. Enfin, et suite aux annonces précédentes, les
discussions avec @rsted concernant le partenariat pour la
construction d'une usine de cables d’interconnexion sous-
marins dans le Maryland, aux Etats-Unis, se poursuivent.

De plus amples informations sur Hellenic Cables sont
disponibles sur le site Web : www.hellenic-cables.com




Tubes d’acler

Chiffre d’affaires
(milliers d’euros)

2022 :
457.236

2021: 225.067
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EBITDA
(milliers d’euros)

2022 :
24.788

2021: 555

EBITDA ajusté
(milliers d’euros)

2022 :
25.180
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Tubes Corinth
d’acier Pipeworks
&)
CENERGY cow
HOLDINGS America

JSC

TMK-CPW

Activités

Corinth Pipeworks Pipe Industry S.A. (« Corinth Pipeworks »)
est un fournisseur d’envergure mondiale de tubes et de
profilés creux en acier de haute qualité destinés aux secteurs
de I'énergie et de la construction.

Cette filiale de Cenergy Holdings a été créée suite a la fusion
transfrontaliere de Corinth Pipeworks Holdings S.A. et de
Hellenic Cables S.A. Holdings Société Anonyme. Corinth
Pipeworks jouit d'une vaste expérience et de solides
antécédents dans la mise en ceuvre de projets complexes
pour le secteur de I'énergie dans le monde entier, a la fois
onshore et offshore.

Les trois principales catégories de produits de Corinth

Pipeworks sont les suivantes :

«  Tubes de conduite - fabriqués soit dans l'unité de
soudage par induction a haute fréquence (HFW) de
I'usine, soit dans l'unité de soudage a I'arc submergé
hélicoidale (HSAW) et l'unité de soudage a l'arc
submergé longitudinale (LSAW/JCOE).

«  Tubes de cuvelage - ces tubes soudés par induction a
haute fréquence

«  (HFW) sont utilisés dans les forages d’extraction de
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pétrole et de gaz; leur gamme de produits a été élargie
par l'installation d'une usine LSAW en 2016.
«  Profilés utilisés dans le secteur de la construction.

Services :
- Livraison finale sur site ;
- Stockage;

» Laboratoire de service acide;

« Essais de matériaux et de corrosion (par le biais du
laboratoire accrédité de Corinth Pipeworks) ;

« Laboratoire d'essais sur I'hydrogéne ;

+ Revétement de tubes;

- Tolérances strictes des tubes pour les applications
spéciales;

«  Tubes a longueur fixe ;

«  Double assemblage ;

«  Services de découpe de tubes;

«  Conseils techniques et sélection de matériaux ;

L'usine Corinth Pipeworks se situe a juste 1,5 km des
installations portuaires de Thisvi réservées a la société,
permettant de réduire les frais de transport des matiéres
premiéres et de proposer des prix plus compétitifs pour ses



produits et de raccourcir les délais de livraison. Le port est
équipé d’'un ensemble de grues, chariots élévateurs et
autres équipements respectant les dispositions du Code
international pour la sGireté des navires et des installations
portuaires.

Sites de production

CPW America est basée a Houston, aux Etats-Unis, et a pour
objectif de promouvoir les produits de Corinth Pipeworks et
de fournir un service a la clientéle aux clients du Groupe,
ainsi qu'aux clients des autres sociétés Viohalco situées en
Amérique du Nord et du Sud.

Le segment Tubes d’acier exploite le site de production suivant :

Priorité a la production Capacité de Certifications de qualité
production
annuelle

Port et usine de Corinth « Tubes soudés pour le transport des gaz et 925.000 tonnes 150 9001:2015, 1S0 14001:2015, 150 45001:2018, 150 50001:2018,

Pipeworks (Thisvi, Gréce) combustibles liquides, de 'hydrogene et du CO,
()]
« Profilés pour le secteur de la construction
« Revétement de lestage en béton (permettant une
offre de services compléte de gazoducs offshore
mise a disposition sur un site unique)

APIQ1, API-5CT-0509, API-5L-0396, 150 3834-2,
AD 2000- MERKBLATT WO et HPO, PED 2014/68/EU,EN 10219-1:2006,
150 17025:2017, ZETOM EN IS0 3183:2019, ASME B31.12

Tﬁ.".
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Tableau financier

Montants (en milliers d’euros) 2022 2021
Chiffre d'affaires 457.236 225.067
Marge brute 30.021 15.157
Marge brute (%) 6,6% 6,7%
EBITDA 24.788 555
EBITDA (%) 5,4% 0,2%
EBITDA ajusté 25.180 14.141
EBITDA ajusté (%) 5,5% 6,3%
EBIT 15.654 -8.305
EBIT (%) 3,4% -3,7%
EBIT ajusté 16.046 5.280
EBIT ajusté (%) 3,5% 2.3%
Bénéfice avant impot 8.140 -15,407

- Tous les pourcentages sont exprimés par rapport au chiffre d’affaires

Performance financiére 2022

Dans le segment Tubes d'acier, le chiffre d’affaires a doublé
par rapport a I'année précédente pour atteindre 457 millions
d’euros, contre 225 millions d’euros en 2021, tandis que le
bénéfice avant impot s'est élevé a 8 millions d’euros (2021 :
perte de 15 millions d’euros).

Tout au long de I'année 2022, le marché du transport de
combustibles gazeux s'est amélioré en raison de la hausse
des prix de I'énergie et du probléme de sécurité énergétique
rencontré par de nombreux pays européens en raison de
I'instabilité géopolitique en Ukraine. La croissance de la de-
mande et un environnement financier plus favorable ont
permis de relancer et d’achever de nombreux projets de
pipelines qui avaient été reportés.

Grace aux nouveaux projets attribués, le carnet de com-
mandes actuel a atteint son plus haut niveau depuis 2018
en dépassant les 670 millions d’euros.

Dans ce contexte d’amélioration, Corinth Pipeworks a con-
solidé sa position sur le marché et est considérée comme
un fabricant de tubes de niveau 1 et un leader dans les tech-
nologies de transition énergétique, telles que les pipelines
d’hydrogéne et de CCS. Au cours de I'année 2022, la société
a mené a bien un certain nombre de projets de pipelines et
s'est vu attribuer de nouveaux contrats importants. Outre
les contrats en Italie, dans la région méditerranéenne, en
mer du Nord et en mer de Norvege, ainsi qu’en Australie,
en Afrique du Sud et aux Etats-Unis, il convient de noter les
attributions suivantes :

«  Contrat pour 201 km de pipelines d’eau dessalée par
Collahuasi au Chili.

« Attribution par DESFA de 163 km de pipelines certifiés
pour transporter jusqu’a 100 % d’hydrogéne en
Macédoine occidentale, en Grece.

+ Attribution par Jemena en Australie de 13 km de tuyaux
certifiés hydrogéne.
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. Chiffre d'affaires Bénéfice avant impot

+ Nouveau contrat de Saipem S.p.A pour 28 km de
pipelines pour l'unité flottante de stockage et de
regazéification (Floating Storage and Regasification Unit
ou FSRU) d’Alexandroupolis exploitée par Gastrade.

« Nouvelle attribution par TotalEnergies de 40 km de
pipelines pour le gisement de gaz offshore de Fenix en
Argentine.

En outre, la société s'est vu attribuer des contrats en ltalie,
dans la région méditerranéenne, en mer du Nord et en mer
de Norvége, ainsi qu’en Australie, en Afrique du Sud et aux
Etats-Unis.

Au cours de I'année, Corinth Pipeworks a poursuivi son vaste
programme de R&D sur le transport d’hydrogéne, les tech-
nologies CCS et les opportunités potentielles dans le secteur
de I'éolien offshore. C'est I'aboutissement de sa stratégie
axée sur I'innovation, qui comprend également une feuille
de route pour la numérisation des processus, des qualifica-
tions des sociétés du secteur de I'énergie et une diversifica-
tion géographique, ce qui permet d'obtenir un avantage
concurrentiel plus important.

Perspectives

Al'avenir, Corinth Pipeworks s’attend a ce que le secteur du
gaz combustible poursuive sa croissance dynamique, con-
formément aux piliers de la transition énergétique. L'amé-
lioration des conditions du marché se traduit par une amé-
lioration du carnet de commandes, et cette dynamique du
marché offre des perspectives positives pour le segment
Tubes d'acier de Viohalco.

De plus amples informations sur Corinth Pipeworks sont
disponibles sur son site Web : www.cpw.gr






Produits de cables
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Produits de tubes d'acier
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Cenergy Holdings S.A.

48

Cenergy Holdings S.A. (« Cenergy Holdings ») est une
société holding belge qui détient des participations
dans des sociétés industrielles positionnées sur des
secteurs a forte croissance, y compris le transport
d’'énergie, les énergies renouvelables et la transmission
de données.

Le portefeuille de Cenergy Holdings s’articule en deux

segments d'activité :

+ Hellenic Cables, ses filiales et Icme Ecab constituent
les sociétés de Hellenic Cables. Collectivement, les
sociétés de Hellenic Cables font partie des plus

grands producteurs de cables en Europe. Les
Sociétés de Hellenic Cables fabriquent des cables
d'alimentation, de télécommunications et sous-
marins.

«  Corinth Pipeworks I'un des principaux fabricants
mondiaux de tubes et de profilés creux en acier
pour les secteurs de I'énergie et de la construction.

Ces deux entités disposent de sites de production de
pointe et offrent une gamme de produits variés sur
divers marchés.
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Les sociétés du portefeuille de Cenergy Holdings : Cenergy Holdings est cotée sur Euronext a Bruxelles et
« disposent d’'une longue expérience de la mise en  ala bourse d'Athénes (CENER).
ceuvre de projets majeurs dans plus de 70 pays ;
« sont au service de clients majeurs a travers le  De plus amples informations sur Cenergy Holdings sont
monde depuis pres de 70 ans; disponibles sur son site Web :
exploitent six unités de production et quatre = www.cenergyholdings.com
installations de support dans trois pays ;
« proposent des produits a valeur ajoutée sur
certains créneaux spécialisés.
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Chiffre d’affaires EBITDA EBITDA ajusté
(milliers d’euros) (milliers d’euros) (milliers d’euros)

2022 : 2022 2022 :
1.391.507 144.016 196.479

2021:1.067.782 2021:160.316 2021:123.654
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Sidenor

Steel ndusty
Industry ¥
Sovel Dojran Steel

Activités

Sidenor Steel Industry S.A. (« Sidenor Steel Industry »),
Stomana Industry S.A. (« Stomana Industry ») et leurs filiales
occupent une place de leader dans la production de
produits sidérurgiques et sont les principaux recycleurs
d’acier dans le sud-est de I'Europe. Fortes de plus de 70 ans
d'expérience et d'expertise dans la production et la
distribution de produits en acier, les sociétés du segment
possedent un vaste portefeuille de produits finis
sidérurgiques longs et plats et en aval.

Sidenor et Stomana Industry présentent a leurs clients la
Déclaration environnementale de produit (« Environmental
Product Declaration » ou EPD) pour certains produits,
reflétant leur engagement a exercer leurs activités de facon
responsable et a réduire leur em